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AVERTISSEMENT

Cette présentation ne constitue pas une offre de vente de valeurs mobilieres aux Etats-Unis ou tout autre pays.

Aucune assurance ne peut étre donnée quant a la pertinence, I'exhaustivité ou I'exactitude des informations ou
opinions contenues dans cette présentation, et la responsabilité des dirigeants d’EDF ne saurait étre engagée
pour tout préjudice résultant de I'utilisation qui pourrait étre faite de cette présentation ou de son contenu.

Cette présentation peut contenir des informations concernant des objectifs ou des prévisions concernant la
stratégie, la situation financiére ou les résultats du groupe EDF. EDF estime que ces prévisions ou objectifs
reposent sur des hypothéses raisonnables mais qui restent soumises a des facteurs de risques et incertitudes.

Des informations détaillées sur ces risques potentiels sont disponibles dans le Document de Base et son
actualisation enregistrés par I'’Autorité des Marchés Financiers (consultables en ligne sur le site internet de TAMF
a l'adresse www.amf-france.com ou celui d’EDF a I'adresse « www.edf.com »)




Résultats 2005 : Une progression sensible

de I'ensemble des indicateurs

B CA Groupeab5l051M€:+10,6%
(+ 8,3 % a péerimetre, méthode & change constants)

B EBITDA Groupe de 13010 M€ : + 3,6 %
(+ 4,9 % a périmetre, méthode & change constants)

B Doublement du résultat net part du groupe a 3 242 M€

B Dette financiere nette de 18,6 Md€, en baisse de 8,6 %

4 )

B Une solide croissance de l'activité
B Une amélioration forte et continue de la performance

B Lapoursuite de la baisse de la dette apres prise du contrGle conjoint
dans Edison et une IPO réussie

.
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2005 : une année tres active pour le groupe
dans un environnement favorable
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Un environnement favorable et porteur

Hausse des prix du pétrole Hausse des prix Hausse des prix de gros
et du gaz naturel des permis CO, de I'électricité (base)
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*MMBTU : British Thermal Unit en million

4 N\
B Un environnement favorable a la structure de production d’EDF
peu sensible au prix des hydrocarbures et aux contraintes
environnementales
J




Une année 2005 tres active pour le groupe

Lancement du projet EPR

Signature du contrat de service public
France Nouveau cadre de régulation des activités de transport et distribution
Filialisation du RTE

Relance des investissements

Mise en place d’une solution pour Edison en ltalie

Renforcement dans Atel / Motor Columbus en Suisse

Redressement des performances financiéres d’'EnBW en Allemagne
Poursuite du recentrage des activités sur I'Europe (cessions ciblées)

Equilibre Forte amélioration de la performance financiere du groupe
financier B Augmentation de capital : 6,35 Md€ levés sur les marchés
B Decision d’accélérer le financement des passifs nucléaires

[ 2005 : un pas en avant décisif et une année charniére pour EDF ] g




Optimisation des marges en France

Bilan Electrique EDF France

. Ventes & autoconsommations
Production / Achats (2005) EDE Ilirance (2005)

546 TWh 546 TWh

Achats marchés et Pertes et
ajustement auto- 44 TWh

Achats LT et consommations™ \\
obligations d’achats (OA) 55 TWh Marchés de gros
Thermique & flamme 21 TWh & Encheres (VPP)
/ Hydraulique 31 TWh 58 TWh Contrats LT &

Participations*

Priorité
donnée
Base de colts alamarge,
peu sensible Eligibles par rapport
au prix des ala paft de
hydrocarbures 429 TWh marché
et aux Nucléaire
contraintes
liees au CO,
IRCCRN/{I Résidentiel q
J e
- %
6 Source : EDF OSGE Bilan production / consommation EDF France hors Corse et DOM EDF

(*) Certains reclassements ont été effectués par rapport a 2004



Ameélioration des performances méetiers

Une disponibilité du parc de 83,4 % en 2005,

en ligne avec un objectif de 84 % g0 oo 8%

de disponibilité en 2007 8%  81%
Nucléaire , : 79% Kd 2005
Une durée de vie de 40 ans pour =83,4%

les tranches existantes.

EDF se fixe pour objegtlf d’accroitre 1999 2000 2001 2002 2003 2004
la durée de vie au-dela de 40 ans — Cocif. de disponibilité (Kd)
Parts de marché éligibles

. . . Autres
Une position commerciale solide

Commerce

Une percée dans la commercialisation
de gaz naturel

Une qualité et une fiabilité élevées,
Réseaux avec un temps de coupure divisé par 6en 20ans =7
ERD = qualite & fluidite du marche =~

1978 1980 1982 1984 1986 1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 d ‘

Minutes

= Temps d'interruption moyen

= Temps d'interruptiol source : EDF
7 moyen hors mcldents exceptionnels .



Programme Altitude :

des résultats 2005 en avance sur le plan de marche

OBJECTIFS 2007

EBITDA

Impact EBITDA 2007 + 1 Md€

par rapport a 2004, avant codts
de transformation

Stabilisation progressive des charges
d’exploitation (OPEX) France a horizon
2007/2008

Aprés 3 % de dérive annuelle dans les
années 90 et 2 % de 2001 a 2004

BFR

Impact BFR 2007 1,5 Md€,
Dont 500 M€ en 2005

RESULTATS 2005

EBITDA vV

Avance de plus de 20 % par rapport
a I’objectif 2005

= 425 M€ d'impact EBITDA en 2005 contre
une prévision d'impact de 350 M€

Progres significatifs vers la stabilisation
des charges d’exploitation (OPEX)
=>» en raison notamment de I'avance

des gains altitude

BFR v/

20 % au-dessus de I'objectif 2005
= Génération de ressources financiéres par
réduction du BFR en France de plus de 600 M€

i-"‘

N
€DF



Une plate-forme européenne consolidee

——— Allemagne

1¢"marché en Europe
Plaque énergétique centrale

EnBW (contrdle conjoint)

Royaume-Uni

Acteur majeur sur un marché
entiérement libéralisé

EDF Energy (100 %)

Suisse

Pays pivot en Europe
Abondance de la production
hydroélectrique

Motor Colombus/AteI

Puissance de I'outil industriel
et commercial

[France

Italie

Convergence gaz-électricité

Edison (contréle conjoint)

B Consolidation géographique sur les pays cceurs
B Potentiel de croissance organique dans chaque zone
B Recours maitrisé a la croissance externe rentable %




EDF : une entreprise alliant croissance
et solidité financiere

Visibilité
Croissance Une base d’actifs équilibrée

organique entre activités regulées et
Relance des investissements deregulees
en France

Renforcement des positions
commerciales en Europe . L eviers

de croissance

Compétitivité croissante
du nucléaire

Solidité financiere Relais de croissance ciblés
(gaz, services, ENR...)

e (Génération de cash flow Intégra,tion et synergies
e Reéequilibrage du bilan europeennes
e Programme Altitude




Des résultats 2005 en forte progression




En € millions
4
2005 2004 A %
pro forma®

Chiffre d’affaires 51051 46 150 + 10,6 % ~
EBITDA (Excédent brut d'exploitation) 13 010 12 558 +36% <V
EBIT (Résultat d’exploitation) 8 078 6 153 +31,3% ~
Résultat net (part du Groupe) 3242 1607 X 2 )
Cash Flow opérationnel (Fro) 9 538 9 002 +6,0 % ~

) . 4

12

Résultats consolidés

Capitaux propres (part du Groupe) 19 161 9 0720+
G

“Pro forma 2004 : intégrant les effets de la loi du 9 ao(t 2004
(MIFRS au 01/01/05 intégrant IAS 32/39




Un chiffre d’affaires 2005 en hausse

En € millions
51 051

Reste du monde

Europe hors France

France*

2004 2005
pro forma

~

Croissance Périmetre &

organique méthode Change

Variation

Chiffre d’affaires + 10,6 % +83%] +1,7%|] +0,6%

France* +5,0% +40%] +1,0%

Europe hors France + 17,8 % + 13,2 % +43%] +0,3%

Reste du monde + 35,7 %} + 30,6 % -6,9 %] +12,0% i:::

13 *contribution EDF S.A. + RTE eDF



Un EBITDA de plus de 13 Md€

) +3,6%

=ne m'”':clj_nzs ceg & 13 010 B En France, 'EBITDA organique
Reste du suit la croissance de |'activité
monde B En Europe, la forte hausse
Europe des colts d’énergie, bien que

hors France répercutée dans les prix, a pesé

sur la progression de I'EBITDA

France B Dans le reste du monde, la mise
en service de centrales
et les hausses tarifaires tirent
2004 2005 la croissance de I'EBITDA
pro forma
4 Variation Croissance Périmétre & Change )

organique méthode

+31,3% | +21.7% +13,2 % i::
N

J

14 *contribution EDF S.A. + RTE eDF
**dont ORS — IFRS 2




Un resultat net plus que doublé par rapport a 2004

Une contribution positive de ’ensemble des zones

En € millions Résultat net :
contributions par pays

3242
France UK All. Reste Am. Asie France UK All. Reste Am. Asie
Eur. Lat. Eur. Lat.
2004 i a 2005 o ¢ o
pro forma %

€DF

15



Résultat d’exploitation

En € millions 2004
2005 oro forma Variation A%
Chiffre d’affaires 51 051 46 150 +10,6 %
- Achats de combustibles et d’énergie (16 693) (13 486) + 23,8 %
- Autres consommations externes (9 109) (8 748) +4,1%
- Charges de personnel (9 834)
- Impots et taxes (3095)

- Autres produits et charges opérationnels 690

( EBITDA (Excédent brut d’exploitation) ) -

12 558 +3,6 %

- Dotations nettes aux amortissements (5 036) (4 842) - 194 + 4,0 %
- Pertes de valeur (147) (2 373) +1 226 ns
- Autres produits & charges d’exploitation 251 (190) + 441 ns
[ EBIT (Résultat d’exploitation) ] 8078 6 153 + 1925 + 31,3 %
1.'-
v

16 €DF



Résultat net

En € millions

( EBIT (Résultat d’exploitation) )

- Codt endettement financier
- Charges d’actualisation
- Autres Produits & Charges financiers

Résultat avant impots des
sociétés intégrees

- Impots sur les résultats

- Quote-part dans le résultat net
des sociétés mises en équivalence

Résultat net consolidé

- Intéréts minoritaires

[ Résultat net part du Groupe ]

17

2005

8 078

(1472)
(2 526)

539
4 619

(1 451)

2004
pro forma

6 153

)
(2 432)

Variation

A%

+31,3%

-6,1 %
+3,9%

+ 110,2 %

+101,7 %

i-'-ll
N
€DF



Contribution par pays aux résultats 2005

En € millions

~

4 Royaume Reste Reste
T * A m
otal France Uni llemagne de 'Europe**  du monde

SIS 51 051 30 126 2 869

d’affaires

EBITDA 13 010 8 459 684

EBIT 8 078 4 827 534

Résultat net 3242 1501
part du groupe

%
*France = EDF S.A. + RTE
**dont contribution EDISON a compter du 1" octobre 2005
Toutes les zones contribuent positivement aux resultats 2005
Environ 95 % du CA et de I'EBITDA réalisés en Europe oI
%

18



EDF France : chiffre clés

En € millions

4 )

2004 Croissance
2005 pro forma A% Organique

Chiffre d’affaires 30 126 28 703 +50% + 40 %
EBITDA 8 459 8521 -0,7 % +31%
EBIT 4 827 4 889 -1.3% +5,4 %

Dt G e el Y T T

Un EBITDA organique en hausse de 3,1 %
et un RNPG organique en croissance de 5,7 %

19 €DF



EDF France :

analyse de I'evolution EBITDA 2004 - 2005

+ 1 423f - 843

Personnel
& Autres

achats | Taxes -220 Charges
-40 IPO/
Achats actionnariat
salarié
gomb. ot (IFRS 2)
energle REEEEEEF
E+ 267: ﬂ .62
Variation Variation _
Chiffre EBITDA Variation
d’'Affaires hors IFRS 2 EBITDA
+ 3,1%

20

B Absence de hausse tarifaire

B Manque a gagner d’environ 250 M€ par
rapport a 2004 da a la faible hydraulicité
(sécheresse)

B Forte hausse des achats de combustibles
fossiles et des prix d’achat de I'électricité,
et externalisation des achats de pertes
electriques par le distributeur (+ 325 M€)

B Quasi stabilisation des charges
opérationnelles (hors effet IFRS 2) résultant
de la mise en ceuvre du programme Altitude
par tous les métiers de I’entreprise

B Comptabilisation charges IPO / actionnariat
salarié de 329 M€ (IFRS 2)

B Forte augmentation des taxes d’exploitation

B RNPG hors IFRS 2 en hausse de 5,7 %



France : répartition regulé / non régule

En € millions EBITDA . ) 2 .
B Hausse des prix de I’énergie
. sur les marché de gros
0)
8 521 8 783* + 311 4 e Favorable au non régulé :
e vente aux encheres et clients hors
tarifs, essentiellement sur le 2¢me

Non Régulé semestre
(Production et A
Commercialisation) + 12,3 % ¢ eDteéfal\éOE)aigtlﬁbau%gr:a:nsport

e achats sur les marchés des pertes

électriques
e achats des combustibles fossiles dans
Régulé les systemes électriques insulaires
Distribution O Y B Dépenses d’exploitation
: -6,5% e Maitrisées sur 'ensemble de I'année
Transport e Hausse des taxes : Organic (passage
en SA), Taxe professionnelle, voies
2004 2005 naVigabIeS...
pro forma
Un modele d’activité équilibré entre régulé et non régulé K
gy
N

*Hors 329 M€ de charges au titre de I'offre réservée aux salariés, et dont la contrepartie EDF
21 est une augmentation des Capitaux propres d’EDF (IFRS 2).



International

TOTAL Royaume Reste de Reste du
International Allemagne 'Europe monde
(3 mois Edison)

Chiffre
d’affaires

-0,5 % (+ 1,5 %*)
-

EBITDA

Résultat
net part
du groupe

- 122

* (A périmetre et change constants) B 2004 pro forma Bl 2005
22 ** dont pertes de valeur : 1 060 M€ P - 1 145** EDF



Royaume-Uni : EDF Energy

4 I
En € millions 2004
2005 pro forma A%
Chiffre d’affaires 6 674 5 957
EBITDA 1 369 1376
Résultat net
part du groupe e
\ /

B Une performance opérationnelle
maintenue dans un environnement
de hausse des colts de I'énergie
tres concurrentiel

B Une hausse de 1,5 % de 'EBITDA,
a change et périmetre constants

23 (MEvolution des prix de gros a terme (livraison & un an) : 78,03 € MWh au 31 décembre 2005 et 41,12 € MWh au 1¢' janvier 2005 .

Forte hausse des colts de |I'énergie

e + 90 %" de hausse des prix de gros
de I'électricité

e Impact sur 'Ebitda du codt des certificats verts
geo140 ME€ et de 100 M€ pour les certificats
2

Marge de commercialisation maitrisée
malgre cette hausse des couts de
I’énergie

e Progression du nombre de clients (+ 3,7 %)...

e ... malgré 30 % de hausse des tarifs
résidentiels & PME-PMI cumules sur 2 ans

e EDF Energy premier commercialisateur
rands clients UK en 2005
20 % de part de marché)

e Image de marque renforcee
au Royaume-Uni

Forte performance des réseaux
e Portée par une hausse des volumes de + 3 %

e Premiére année d'application des tarifs
quinquennaux renégocies en 2004

Contrble des OPEX

Résultat Net en progression de 4 %
hors plus value de cession en 2004 9
Ty

N
€DF



Allemagne : EnBW

-

905
EBIT o571
224

part du groupe
-

En € millions

2004
2005  proforma A%

Chiffre d’affaires 5 005
EBITDA

4 627

903

508

Résultat net 152

r

B Un modeéle stabilisé et centré

autour des activités coeur de métier
(électricité + gaz = 95 % du CA)

B Amélioration du rating de A3 a A2
B Renforcement des participations

dans EVN (Autriche) et, avec effet
en 2006, SWD (Dusseldorf)

Chiffre d’affaires en croissance
essentiellement due a 'augmentation
des prix et des tarifs, en électricité

et gaz, et a 'accroissement des volumes
sur les marchés de gros

Stabilité de 'EBITDA, malgré
des impacts exceptionnels
(arrét de centrale, 1AS 32/39 ...)

Résultat net en hausse significative
notamment
par la réduction des frais financiers

Réduction continue
de I’endettement net (- 15 %)



Reste de I'Europe

4 N\
En € millions 004
2005 pro forma 8%
Chiffre d’affaires 6 377 4748
EBITDA 1593 1 237
EBIT 1223 623
Résultat net
part du groupe SFitl 396
- J
4 N\

B Renforcement de la position
du groupe en Europe
avec la consolidation d’Edison

B Croissance opérationnelle tirée par les
bonnes performances des filiales
d’Europe centrale et d’EDF Trading

Croissance du chiffre d’affaires + 10,4 %
hors effets change et périmetre

Forte progression de 'EBITDA + 14,6 %
hors effets change et périmetre

e Contributions de EDF Trading

e Mise en service d’'une centrale
gaz en Pologne

e Cessions notamment immobilieres

Contribution d’Edison sur 3 mois
(165 M€) représentant 10 % de I’'EBITDA
global du reste de I'Europe

Forte progression du résultat net



Reste du monde

4 I
En € millions 2005 pr(;Z(f)grArma A%
Chiffre d’affaires 2 869 PR 357 %
EBITDA 684 YAl 31.3%
EBIT 534 (819) ns
Résultat net
part du groupe 2051 (1 145) ns

\ /

B Forte contribution du Brésil
et mise en service de nouveaux
moyens de production

N

6

B Plus de la moitié du résultat portée
par le Brésil

e |PP Norte Fluminense en activité sur tout
I’exercice

e Accroissement du CA de Light : effet
change, croissance du marché et tarifs

e Mise en service de nouvelles centrales
e Phu My au Vietnam
e Rio Bravo 4 au Mexique

B Résultat net en tres forte ameélioration

e 2004 : fortes dépréciations d’actifs

e Effet change favorable au Brésil



Cash flow 2005

En € milliards

N A BFR

' &
—
s S +0,2 (+1,4 |
« récurrent »
Erais fin Autres 1S nont
Eléments %Iéstsl ) récurren
non _

monetaires Investissements Cessions
Bruts (capex) d’immos
EBITDA Cash Flow Free Cash Flow
Opérationnel (FFO) (FCF)
o . . &
{ Un cash flow opérationnel en croissance de 6 % par rapport a 2004 J *s

27 €DF



Endettement financier net — Variation a fin 2005

En € milliards +0,8

IFRS: + 0,6 Cessmns D|V|dend7
+0, 4

Soul@es

Retrgnes (?ec(;:gss Augmentation

Marcoule Autres du Capital

Edison
Free diso
Cash Flow
19,7 20,3
31 déc 04 1° jan 2005 _ En_dettemgent
Endettement financier net financier net fin 2005

Le free cash flow de I’exercice a financé I'acquisition d’Edison
S

Au total, une dette financiere nette réduite a 18,6 Md€ *;
ebD

F

28 *6,35 MdE = fonds levés, soit 6,2 Md€ net des frais bancaires (inclus ici dans autres)



Capitaux propres part du Groupe

En € millions
Evénements opérationnels de I'exercice 2005
6 350
Y N
Dividendes
Impact des —
Impact des  IFRS 32-39 [Rell. i) - 374 + 220  aAugmentation
IFRS 32-39 en 2005 du Capital
au 1.1.2005 Différences
\ 651 Résultat d degczonversion
ésultat de autres
636 I'exercice
9072) »
8 436
au 31.12.04
y,
S — Situation ------ > Situation au
31/12/2005 - IFRS

au 1/01/2005 - IFRS

Des capitaux propres plus que doublés grace a 'augmentation

de capital et par I'apport des résultats de I’exercice ‘_I:_
o
*Dont 329 M€ de charges au titre de I'offre réservée aux salariés, et dont la contrepartie eDF

29 est une augmentation des capitaux propres d’EDF (IFRS 2).



Bilan Simplifie

En € millions

31 décembre 1° janvier 31 décembre 1°janvier
2005 2005 2005 2005

Capitaux propres

S 1L Gl 19 161 9072
Actif immobilisé 111 282 104 304
Intéréts minoritaires 979 897

Passifs spécifiques
Provisions 46 049 44 752
Emprunts et dettes
financieres 30391 26 396
Tresorerie et équivalents 11 800
et autres actifs liquides Autres passifs 39 427 36 648
170 914 151 459 Total Passif 170 914 151 459

Réduction de 8,6 % de la dette financiere nette a 18 591 M€, qui est desormais
inférieure aux capitaux propres, dont le montant est plus que doublé

o N
30 eDF

6 063




Ratios financiers :

cash-flow = moteur du groupe

- Couverture de la dette par le cash flow @
En € millions

Données financieres

2003 2004 2004 2005
publié publié pro forma

4 N

Cash flow opérationnel
hors BFR* (= FFO)

Dette financiere nette 24 009 19668 |20 333* 18 591

Frais financiers nets 1431 1319 1425 1226

Capitaux propres
+ intéréts minoritaires | 19839 18460 | 9969* 20 140

- J
2003 2004 2004 pro- 2005
() FFO / dette financiére nette forma "]
@ FFO + frais financiers nets / frais financiers nets e =5
©) Dette financiére nette / dette financiére nette + capitaux propres + intéréts minoritaires - B

31 *IFRS au 01/01/2005 intégrant IAS 32/39 EDF



Des perspectives 2006 — 2008 confirmeées




Des promesses tenues en 2005

. L Objectif
Objectifs 2005 Realisé 2005

B Un EBITDA consolidé 2005 en légére B EBITDA Groupe de 13 010 M€ :

EBITDA croissance par rapport a 2004 +3,6 % (+ 4,9 % a périmeétre & N
(pro forma) change constants)
B Un résultat net d’au moins 2,6 Mds€ B Résultat net part du groupe
Résultat net de 3 242 M€, multiplié par 2 N
par rapport a 2004 (pro forma)
B stabilisation de la dette financiere B Une dette nette financiére nette
Dette nette a I’horizon 2008 de 18,.6 Mds€ a fin 2005, +
en baisse de 8,6 %
__ B Un taux de distribution de dividendes B Assemblee Generale Juin 2006 +
P(_)Il_thue de de 50 % du résultat net, hors sur proposition du Conseil
dividendes éléments non récurrents, dés 20086, d’Administration
au titre des résultats 2005
i-'-l
N

33 eDF



Une proposition de dividende versé en 2006 de 1 441 M€

égal a 50 % du résultat net avant éléments non récurrents

En € millions

166
150
Edison _ 44
Edenor @ | 3 @
Edemsa Autres
, 1 441 , Dividende
proposeé :
0,79 € par action
Résultat net Résultat net
2005 courant 2005
1.'-
- I

34 €DF
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Confirmation des perspectives a I’horizon 2008

B Croissance annuelle moyenne de I'EBITDA
de 3 a6 % sur la période 2005-2008

B Croissance annuelle moyenne du résultat
net a deux chiffres sur la période
2005-2008M

B Taux de distribution de dividendes de 50 %
du résultat net hors éléments non récurrents

B Programme d’investissement ciblé entre
2006 et 2008 : 26 Md€

B Stabilisation de la dette financiére nette a
I’horizon 2008 a un niveau ne dépassant pas
celui de 2005

B Maintien d’'un niveau de notation élevé
adapté au profil d’EDF et a son ambition,
dans le cadre d’une gestion prudentielle
de son bilan

B Reéalisation du programme Altitude

produisant progressivement un impact net
de I'ordre de €1md sur 'EBITDA du
Groupe a l’horizon 2007®@

Evolution générale des prix
et tarifs en Europe

Priorité a la marge dans la finalisation
de la préparation a l’ouverture totale
du marché en France

Stabilisation de la part de marche
d’électricité en Europe autour de 20 %

Développement de la plate-forme
internationale et amélioration de la
performance opérationnelle et financiere

Poursuite du programme de cessions

() Résultat net consolidé (part du Groupe), hors événement non récurrent, dépendant notamment de I’hypothése d’évolution .
des tarifs intégrés e =
@ Calculé avant prise en compte des codts de transformation et d’adaptation de I’entreprise dus notamment a I’ouverture -

compléte des marchés au ler juillet 2007
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Les enjeux de 2006

B 4 enjeux clés pour le Groupe EDF en 2006

Préparer I'ouverture totale du marché en 2007
avec comme priorité la qualité du service aux clients

Développer le Groupe a I'échelle européenne
et réaliser le programme d’investissements annonce,
en priorité de renforcer ses capacités de production

Améliorer la performance du groupe dans tous les domaines
Poursuivre la transformation et 'adaptation de I'entreprise



