\J
::EDF

~
L]
-. -
-.. .‘.
®
‘. ..
° o ®
.
® o .. ®
5 ® 9 ® e ®
° 9o ® ..
® ®e g
A




Avertissement

Cette présentation ne constitue pas une offre de vente de valeurs mobiliéres aux Etats-Unis ou dans tout autre pays.

Aucune assurance ne peut étre donnée quant a la pertinence, I'exhaustivité ou I'exactitude des informations ou opinions contenues
dans cette présentation, et la responsabilité des dirigeants d'EDF ne saurait étre engagée pour tout préjudice résultant de
I'utilisation qui pourrait étre faite de cette présentation ou de son contenu.

Le présent document peut contenir des objectifs ou des prévisions concernant la stratégie, la situation financiere ou les résultats du
groupe EDF. EDF estime que ces previsions ou objectifs reposent sur des hypothéses raisonnables a la date du présent document
mais qui peuvent s’avérer inexactes et qui sont en tout état de cause soumises a des facteurs de risques et incertitudes. Il n'y a
aucune certitude que les évenements prévus auront lieu ou que les résultats attendus seront effectivement obtenus. Les facteurs
importants susceptibles d’entrainer des différences entre les résultats envisagés et ceux effectivement obtenus comprennent
notamment la réeussite des initiatives stratégiques, financieres et opérationnelles d’EDF fondées sur le modéle d’opérateur intégreé,
I'évolution de I'environnement concurrentiel et du cadre réglementaire des marchés de I'énergie, et les risques et incertitudes
concernant l'activité du Groupe, sa dimension internationale, I'environnement climatique, les fluctuations des prix des matieres
premiéres et des taux de change, les évolutions technologiques, I'évolution de I'activité économique.

Des informations détaillées sur ces risques potentiels et incertitudes sont disponibles dans le Document de Référence d’EDF
déeposé aupres de I'Autorité des marchés financiers le 29 avril 2016 et dans le prospectus de base EMTN d’EDF daté du 14
septembre 2016, complété par un supplément en date du 3 octobre 2016 (consultable en ligne sur le site internet de 'AMF a
I'adresse www.amf-france.org ou celui I’EDF a I'adresse www.edf.com).

EDF ne s’engage pas et n'a pas l'obligation de mettre a jour les informations de nature prévisionnelle contenues dans ce document
pour refléter les faits et circonstances postérieurs a la date de cette présentation.
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Chiffre d’affaires 9M 2016

. , TOTAL
En millions d’euros GROUPE
Chiffre d’affaires 9M 2014 retraité IFRIC 21 52 331
Change 921
Périmétre 1642
Croissance organique (1 119)
Chiffre d’affaires 9M 2015 publié 53775
Reclassement comptable® 759
Chiffre d’affaires 9M 2015 retraité 54 534
Change (878)
Périmétre 14
Croissance organique (1704)
Chiffre d’affaires 9M 2016 51 966

¢
S eDF

par segment

France

29123

(176)
(249)

28 698

28 698

125

28 823

Royaume-
Uni

7 318

816

(381)
7 753

759
8512

(791)

(884)

6 837

Italie

9192

(1)
7

(607)

8 591

8 591

(2)
(34)
(501)

8 054

Autre
International

3 958

19
48

60

4 085

4 085

(73)
(51)
(266)

3695

(1) Transactions d’EDF Energy sur les marchés de gros d’électricité (hors activités de trading) reclassées des achats d’énergie en chiffre d’affaires pour 759 M€

Autres
meétiers

2740

87
1763

58

4 648

4 648

(12)
99
(178)

4 557



Croissance organique du chiffre d'affaires du Groupe
par segment

En millions d’euros O9M 2015 oOM 2016 A% Org.(l)
France 28 698 28 823 +0,4 %
France hors régularisation tarifaire 2014 28 698 27 805 -3,1 %
Royaume-Uni 8512 6 837 -10,4 %
Italie 8 591 8 054 -5,8 %
Autre international 4 085 3 695 -6,5 %
Autres métiers 4 648 4 557 -3,8 %
Autres activités hors régularisation tarifaire 2014®) 4 648 4 545 -4,1 %
Total Groupe 54 534 51 966 -3,1 %
Total Groupe hors régularisation tarifaire 20140 54 534 50 936 -5,0 %

q (1) Variation organique a périmétre et change comparables
®» = EDF (2) Transactions d’EDF Energy sur les marchés de gros d’électricité (hors activités de trading) reclassées des achats d’énergie en chiffre d’affaires pour 759 M€
N (3) Régularisation tarifaire 2014 liée a la régularisation des tarifs réglementés de vente en France pour la période du 1°" ao(t 2014 au 31 juillet 2015 suite a I'arrét
du Conseil d’Etat du 15 juin 2016
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Chiffre d’affaires Notations
consolidé I ENHEIES

Notations financieres comparées

Notations
S&P
Al EDF A- stable®
_ Engie A - négative
12 A2 @® Engie
>
'8 E.ON BBB+ négative
S ®
= A3 @ Vattenfall & EDF Uniper BBB- stable
) @ ssE
S Enel BBB stabl
ne stable
= @ lberdrola
© Baal
8 ® cEoN BBB-
O RWE
prd négative
Enel
Baa2 ® © Iberdrola BBB+ stable
@® Endesa
SSE A- négative
Baas @ Rwe
Endesa BBB stable
BBB- BBB BBB+ A- A A+ Vattenfall BBB+ négative
Notations S&P
n.d. : non disponible
q Sources : agences de notation
¢ quF (1) Actualisation de la notation et des perspectives du groupe EDF par S&P en date du 21 septembre 2016
> B (2) Actualisation de la notation et des perspectives du groupe EDF par Moody's en date du 28 septembre 2016

(3) Actualisation de la notation et des perspectives du groupe EDF par Fitch en date du 7 juin 2016

Notations
Moody’s

A3 stable®

A2 stable

Baal négative

n.d.

Baa?2 stable

Baa3 stable

Baal positive

A3 stable

n.d

A3 négative

Notations
Fitch

A- stable®

n.d.

BBB+ stable

n.d.

BBB+ stable

BBB
surveillance
négative

BBB+ stable

BBB+ stable

BBB+ stable

BBB+ stable
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consolidé UEREEIES investissements
Z = = V4 =
Electricité nette produite

En TWh

Nucléaire
Charbon-fioul
CCG

Hydro

Autres énergies
renouvelables

Groupe

g
~ < €DF

OM 2015

354,7
30,0
30,1
35,1
10,1

460,0

77 %

6 %

7 %

8 %

2 %

100 %

OM 2016

339,2
15,5
32,4
37,1
10,8

434.,8

78 %

4 %

7%

9 %

2 %

100 %

10



consolidé UEREEIES investissements
Emissions de CO,

Emissions nettes
S ——— En kt En g/kWh

9M 2015 9M 2016 OM 2015 OM 2016
France 6 028 14 % 6 379 20 % 17 19
Royaume-Uni 13742 31 % 3041 10 % 220 56
Italie 5 366 12 % 5 656 17 % 338 356
Autre International 15 059 34 % 12 803 40 % 551 535
Autres métiers 4164 9 % 4 081 13 % 327 315
Groupe 44 359 100 % 31 959 100 % 95 73

Emissions du Groupe sous la barre des 100 g/kWh

J
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Chiffre d’affaires Notations Stratégie &
consolidé financieres investissements

Hinkley Point C : signhature des contrats définitifs

= Contrats définitifs Hinkley Point C signés

O

O

EDF a signé a Londres les contrats avec le Gouvernement britannique et son partenaire chinois CGN le 29 septembre 2016, entérinant ainsi la décision prise
par le Conseil d’Administration d’EDF le 28 juillet 2016. La participation d’EDF sera de 66,5 % et celle de CGN de 33,5 %

Cette signature marque la relance du nouveau nucléaire au Royaume-Uni

La signature marque la fin de la phase de développement, qui a nécessité plusieurs années de préparation et de planification rigoureuses, depuis I'approbation
du design générique de 'EPR par I'’Autorité de Sareté Britannique jusqu’a I'ouverture du chantier

Elle marque aussi une étape supplémentaire dans le partenariat de long terme entre EDF et CGN, et permettra le développement des centrales nucléaires a
Sizewell B et a Bradwell B

Concernant Sizewell, EDF continue de s’engager aux cbétés de ses actionnaires par le biais de nouvelles consultations publiques. Concernant Bradwell, le
Groupe met an place un partenariat avec GNI dans I'optique d’obtenir I'approbation du design générique pour le projet Hualong au Royaume-Uni

Premiére production d’électricité par la centrale d’Hinkley Point C prévue pour fin 2025

=  Avanceées récentes

O

g
~ < €DF

Le projet HPC s’engage désormais dans un calendrier de construction, avec accroissement des
ressources pour respecter le plan

L'organisation du projet a été établie avec la mise en place de centres de commandement pour l'ingénierie,
le pilotage des travaux et le site, afin de coordonner les travaux des différentes équipes et des contractants.
lls sont chargés de superviser les approvisionnements, et piloter la construction et la gestion du projet

Le projet profite aux communautés locales en offrant des emplois et des apprentissages de qualité

pour la population du Somerset. Pres de 4 Mds£ seront injectés dans I'économie régionale du Sud-Ouest
au cours de la durée du projet. EDF Energy a déja attribué des contrats dans le Sud Ouest pour 500 M£

et créé 650 emplois

Les préparatifs se poursuivent afin de répondre aux exigences de sdreté nucléaire liees au premier béton,
qui représente le début de la construction d'un point de vue réglementaire




Stratégie &
investissements

Lancement de Sowee : la Station connectee et 'offre
énergétique qui revolutionnent le confort dans I'habitat

= Une filiale I’EDF, congue a la maniére d’'une start-up, qui a développé une offre compléte : Station
Connectée, gaz naturel et services, pour garantir le confort dans sa maison tout en maitrisant son budget

énergie

= Un objet et une application congus pour piloter sa consommation d’énergie, optimiser son confort et
commander a distance les objets connectés du quotidien

= Associée a l'offre de gaz naturel Sowee, une offre qui permet notamment de piloter son chauffage a I'euro

ou au degre pres

= Promesses clients centrées sur I’énergie mais aussi sur le confort dans I'habitat :

UN SUIVI AU JOUR LE JOUR DES
CONSOMMATIONS D’ENERGIE

MON CHAUFFAGE

UN PILOTAGE DU CHAUFFAGE PAR LE

||I||.
'éi UN PILOTAGE INTELLIGENT ET A DISTANCE DE
. ¥ BUDGET OU LE CONFORT, C’EST AU CHOIX!

UN GAZ A PRIX FIXE DU KWH ET
FACTURE AU REEL

¢
S eDF

10
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UNE STATION CONNECTEE QUI ME FACILITE LA
VIE (METEO, TRAFIC...)

UNE ANALYSE DE LA QUALITE DE L’AIR
INTERIEUR

UNE AGREGATION DE MES OBJETS
CONNECTES

DES MESSAGES FUN POUR MA
MAISON

13
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EDF EN : capacité nette installée au 30 septembre 2016

- 27 MW

4;2 MW 208 MW 6 MW
MWc 179 MW
112 MW 106 MW
4 818 MW
2 092 MW 207 MWc
89 MWc 115 MW 263 MW
909 MW 4 3 MW
66 MW
40 MW
Eolien en exploitation (MW) o Brute Nette Autres filiéres
Solaire en exploitation (MWc) Capac!té installée : _ 9 080 MW 5 864 MW En exploitation 196 MW
Total : 11 085 MW 7431 MW
:‘: eDl: Source : EDF Energies Nouvelles

NB : MWc : Megawatt créte (puissance fournie dans des conditions de température et d’ensoleillement standardisées) 15



EDF EN

EDF EN : capacité installée et en construction,
par filiere, au 30 septembre 2016

- Brute® Nette®
31/12/2015 30/09/2016 31/12/2015 30/09/2016
Eolien 7912 7970 5349 5044
Solaire 918 903 573 624
Hydraulique 77 63 74 60
Biogaz 51 58 51 58
Biomasse 66 66 58 58
Cogénération 19 - 7 -
Autres 20 20 20 20
Capacité installée totale 9 063 9 080 6 132 5 864
Eolien en construction 1 060 1835 970 1481
Solaire en construction 330 158 151 73
Autres en construction 19 12 19 12
Capacité totale en construction 1 409 2 005 1141 1567
b‘ﬂ EDF 1) Capac?té brute : capac_ité totale des parcs dans Iesquels.EDF Energies Nouve[les es_:t actionnaire
N (2) Capacité nette : capacité correspondant a la part du capital détenue par EDF Energies Nouvelles
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Production nucléaire France mensuelle

En TWh
- Production cumulée 2015
- Production cumulée 2016
-4.2 %
-25%
-1,7 %
-1,.8%
N <@ & v S »
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L'activité electricite d'EDF en France

Ventes aux clients finals())(2)

En TWh
257,77 264,0 232,4
Collectivités, entreprises et ’ ’

professionnels
(hors tarif historique et y compris offre transitoire

pour 3,6 TWh) 109,1
Collectivités, entreprises
et professionnels
(au tarif historique)®
Particuliers

oM 2014 9M 2015 9M 2016

Evolution du portefeuille du fait notamment de la disparition

des tarifs reglementés de vente supérieurs a 36 kVA fin 2015

[ J (1) Données arrondies au dixieme
: : eDF (2) Y compris auto-consommations EDF 19
(3) Tarif bleu professionnel, ELD (Entreprises Locales de Distribution) au tarif de cession et tarif jaune et vert, inf. 36 kVA a partir de 2016



Chiffre d a.ffallres N otat!(?ns : Stra_lteg|e “ EDF EN France International Marchés
consolidé LI EREEES investissements

L'activité électricité d’'EDF en France — repartition des
tarifs historigues par couleur

En TWh Ventes aux clients finals a 9M 20161 Tarif de cession ELD®
}Tarifs Jaune et Vert®

Collectivités, Entreprises
et professionnels

(hors tarif historique) Tarif bleu

Collectivités, Entreprises

et professionnels
(au tarif historique)

Particuliers

¢ (1) Données arrondies au dixieme
& quF (2) Y compris auto-consommations EDF
A Y (3) ELD : Entreprises Locales de Distribution 20
(4) Dont tarif Jaune pour 0,2 TWh et tarif Vert pour 0,2 TWh - Tarifs inférieurs a 36 kVA qui perdurent au-dela de 2015



Chiffre d’affaires Notations Stratégie &
consolidé I ERIEEGES investissements

France

Projet de cession partielle de la créance CSPEW
Contexte

Schéma sécurisé de remboursement de la
créance CSPE détenue par EDF sur I'Etat

en vigueur au 1°" janvier 2016

Calendrier de remboursement confirmé par
I'arrété du 13 mai 2016®@ (avant ajustement
attendu par un nouvel arrété)

arrété du 13 mai 2016

g
~ < €DF

Repose sur des versements de compensation a
partir du Compte d’affectation spéciale

« Transition énergétique » et du compte du
Budget général «Service public de I'énergie »

Créance au titre du déficit de compensation des
charges de service public jusqu’au 31/12/2015

Représente 5 872 M€ dans les comptes au
31/12/2015

Arrété modificatif prévu suite a la validation par la
CRE en juillet 2016 du déficit de compensation
au titre de 2016

(1) CSPE : Contribution au Service Public de I'énergie

En M€

2015
2016
2017
2018
2019
2020
Total

Déficit de
compensation restant
dd au 31 décembre

de I’année N
(hors intéréts 2015)

5772
5579
4 351
2730

891

(2) Le montant de 5 872 M€ correspond au déficit de compensation de 5 772 M€ augmenté des intéréts 2015 de 99,3 M€

(3) Dont 32,2 M€ dus au titre de 'année 2019 et 8,2 M€ dus au titre de 'année 2020

Remboursement en
principal par le
Compte d’affectation
spéciale « Transition

énergétique »

194
1228
1622
1839

891
5772

Paiement des

intéréts futurs
associés par le
Budget général

99,3
99,3
87,1
62,4
40,40
388,5

21



France

Projet de cession partielle de la créance CSPE
Mecanisme et impacts financiers pour EDF

Projet de cession étudié

= Projet a court terme de cession partielle sans recours de la créance CSPE pour un montant d’environ 1 500 M€
(soit environ 25 % du total de la créance)

= Cession de créance Dailly (sans recours)

= Le montant cédé comprendrait la composante de la créance hors Actifs Dédiés (soit 643 M€ au 31/12/2015) et
une partie de la créance placée au sein des Actifs Dédiés (5 229 M€ au 31/12/2015)

= Cession pari passu

Impacts financiers du projet de cession partielle

= Réduction de I'endettement financier a hauteur de la composante de la créance hors Actifs Dédiés

= Réinvestissement au sein des Actifs Dédiés de la composante en Actifs Dédiés cédée

g
~ < €DF
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Elaboration du TURPE 5W transport et distribution

= Préparation des TURPE 5 pour la période 2017-2021 dans le cadre de la fin du TURPE 4 :

o Les tarifs d’utilisation des réseaux publics d’électricité actuels, dits « TURPE 4 HTB » pour le réseau de transport et « TURPE 4
HTA/BT » pour les réseaux de distribution, sont entrés en vigueur respectivement le 1¢aolt 2013 et le 1°" janvier 2014 pour une
durée d’application d’environ 4 ans

= Publication par la CRE® des projets de décision sur les TURPE 5 HTB et HTA-BT :

o La CRE a publié ses délibérations du 19 octobre 2016 portant projets de décision. Ceux-ci vont étre revus par le Conseil Supérieur
de 'Energie (CSE) pour avis, avant décision finale de la CRE d'ici la fin 2016

France

o Les projets de décision prévoient I'entrée en vigueur synchronisée des TURPE 5 HTB et HTA/BT au 1" aolt 2017

22 juillet 2015 - 24 mai 2016 — 27 juillet 2016 — 19 octobre
25 septembre 2015 24 juin 2016 16 septembre 2016 2016

Consultations par la CRE  Délibération de la CRE

1¢'e consultation publique 2¢éme consultation publique sur la version finale de la portant projet de
par la CRE sur la structure de la CRE sur la structure  grille et du niveau tarifaire decision sur les
des tarifs des tarifs et les revenus autorisés TURPE Transport et
des GRD®) et des GRT®) Distribution

"“ (1) TURPE : Tarif d'utilisation des réseaux publics d’électricité
RN €DF (2) CRE : Commission de Régulation de I'Energie
(3) GRD : Gestionnaires de Réseau de Distribution d’électricité ; GRT : Gestionnaire de Réseau de Transport d’électricité

23



France

Marché de certificats de capacité en France :
démarrage envisagé au 1°" janvier 2017

8 novembre 2016 : approbation du mécanisme par la Commission européenne
= Modifications apportées aux regles du mécanisme de capacité dans le cadre de 'enquéte approfondie de la
Commission européenne (CE) sur sa conformité en matiére d’aides d’Etat
o Ajustements immeédiats concernant 'encadrement des acteurs de marché et I'efficacité du marché (transparence, liquidité)
o Ajustements ultérieurs concernant les nouveaux entrants et I'éligibilité des capacités étrangeres

= Consultation publigue RTE sur les nouvelles regles conclue le 25 octobre 2016
= Publication a venir des régles par arrété ministériel, aprés avis du Conseil Supérieur de 'Energie et de la CRE

La premiere enchere de certificats de capacités est prévue par EPEX Spot le 15 décembre 2016
= Premiére enchére portera sur le produit 2017

= Autres enchéres sur le produit 2017 et les produits des années suivantes prévues en 2017

= En régime de croisiére, environ 15 enchéres sur les 4 ans avant 'année de livraison, puis 1 enchére en cours d’année
de livraison et enfin 1 enchére au cours de chacune des deux années suivantes

A date, EDF a certifié 78 GW de capacités pour 2017

= Seule une partie de la capacité certifiee pourra étre valorisée
o Les volumes ARENH (souscrits ou intégrés aux ventes aux tarifs bleu) sont livrés avec les certificats de capacité

¢
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Chiffre d’affaires Notations Stratégie &
consolidé financieres investissements

France

ARENH : proposition de clarifications des conditions de
souscription @)

L'accés régulé a I'électricité nucléaire historique (ARENH) a été mis en place en 2011 pour permettre aux
fournisseurs alternatifs :

o De bénéficier d’'un approvisionnement « a des conditions économiques équivalentes a celles résultant pour EDF de
I'utilisation de ses centrales nucléaires »

o Afin d’alimenter leur clientéle finale dont la consommation confere des « droits » ARENH
o Atravers un produit annuel

Les textes qui régissent actuellement TARENH ouvrent involontairement aux fournisseurs alternatifsdes
possibilités d’arbitrage dans le contexte actuel de hausse des prix de gros liée a la faible disponibilité du
parc nucléaire:

o Option pour les fournisseurs alternatifs de souscrire des volumes ARENH pour 2017 a 42 €/MWh et de revendre ces
volumes sur le marché a des prix supérieurs sur le premier trimestre ou le premier semestre 2017

o Alors que 'ARENH est un produit annuel et que I'approvisionnement des portefeuilles clients pour 'année 2017 a
été pour I'essentiel couvert en 2015 et 2016 a des prix de gros plus favorables que le prix de TARENH

Afin d’éviter ce détournement du mécanisme ARENH et des comportements spéculatifs, le gouvernement
a soumis deux propositions de modification de ces biais involontaires du cadre réglementaire

@
& S eDF 25



Chiffre d’affaires Notations Stratégie &
consolidé financieres investissements

France

ARENH : proposition de clarifications des conditions de
souscription ()

Pour éviter
I’arbitrage
“trimestriel”

Pour éviter
I’arbitrage
“semestriel”

Clarification proposée

Arrété ministériel pour réviser I'accord cadre
ARENH, sur la base d’'une proposition de la CRE du
7 novembre

Encadrement des possibilités de résiliation anticipée
de l'accord cadre

Proposition de modification du décret ARENH
publiée le 7 novembre pour clarifier I'application de
la clause de “monotonie”

Précise que I'absence de souscription ou d’accord
cadre pour un semestre donné est considérée
comme la souscription d’un volume nul, rendant
Impossible une souscription pour le semestre
suivant puis une souscription réduite apres

O

O

Implications pour les souscriptions
ARENH 2017

L’arbitrage suivant entre les prix de TARENH et de marché
ne serait plus possible :

Souscription ARENH pour 2017 et monétisation des volumes du
1¢r trimestre (T1) pour capter la différence de prix entre les
contrats T1 2017 et 'TARENH

Résiliation de I'accord cadre pour renoncer aux volumes T2, T3 et
T4 dont les prix de marché sont en moyenne inférieurs a ’TARENH

L’arbitrage suivant entre les prix de TARENH et de marché
ne serait plus possible en cas d’absence d’accord cadre ou
de souscription au 2¢me sem. 2016

Souscription ARENH pour 2017 et monétisation des volumes du
1¢r semestre (S1) pour capter la différence de prix entre les
contrats S1 2017 et TARENH

Réduction de la souscription pour S2 2017 dont les prix de marché
sont en moyenne inférieurs a ’TARENH

= La souscription d’'un volume ARENH au 1¢" semestre 2017 impliquerait en pratique la souscription

g
~ < €DF

d’un volume équivalent au 2¢me semestre, en cohérence avec le caractere annuel du contrat ARENH

26
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Royaume-Uni : production nucléaire mensuelle

En TWh
+6,3 %
- Production cumulée 2015 +4.0 %
- Production cumulée 2016
+1,8 %
-0,5 %
-0,6 %
O 9 %
-3,5 %
5’0‘\’ " N4 S » &

~ TEeDF

+7,9 %
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consolidé financiéres investissements
. . ’ .
Royaume-Uni : bilan électrigue

A 9M 2016 A 9M 2016
En TWh vs 9M 2015 vs 9M 2015
Production / Achats 58,9 7,6 Ventes 58,9 . -7,6

Autres® +0,4
Renouvelables +0,1
Gaz -11,6
Charbon Industriels & -0,5
PME
-1,7
Résidentiels
Nucléaire +3.5 -2,0

Engagements CE
& Centrica PPA

Centrica (20 %)

+0,7

Ventes nettes marchés

J
: :eDF (1) Incluant la production éolienne et les obligations d’achat



consolidé HIEWEEES investissements
. . 7 . .
Edison : bilans electrique et gazier

En TWh Electricité®

VS VS
Production/  °%° o9 o 685 09
Achats

Marchés
de gros

39,5 +6,2

et autres
AR oS +0.8
-0,8
Hydraulique et -0,7
renouvelables
Thermique +0,8 Clients 4,5

final

J
& SeDF

(1) Al'exclusion des volumes de trading

En Mds de m3 Gaz
A 9M 2016 A 9M 2016
vs 9M 2015 15.5 vs 9M 2015
- 155 TN : , e
Production / ’ . +3,5 | Ventes . +3,9
Achats
Approvisionnement .
PP domestique +2,1 Marchés de
gros et autres +2,2
Clients
résidentiels +0,4
Importations LT +14 et industriels

& stocks

Thermo-

électrique +0,9

Production
domestiqu
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Il a_ff SHES N otat!gns : Strgteg|e & EDF EN France International Marchés
consolidé LI EREEES investissements

Moyenne des prix spot durant les 9 premiers mois
2016

29 1h(1) » Prix : moyenne des prix spot durant les 9
45.4 €/ MWh N / premiers mois 2016 pour la France (Epex),

-11,5 €/MWh® (31)//1 I'Allemagne (Epex), le Royaume Uni (N2EX),

4 : " 'Espagne (OMEL), les Pays-Bas (APX), la
| ) M(l)m%%éyfml) Belgique (Belpex) et I'ltalie (GME)
= ./ (3) - ’ Y,y

=
-

: AP — » Une baisse des prix spot généralisée en Europe,
Niveau ' — (3) - L, : :
_ 2\\1 800® dans un contexte de baisse des prix des
de capacités 1800 commodités
Com_merc!ales 29 0 €/MWh /300<2> "'___ "‘"’f = Un marché européen de I'électricité
disponibles -8.8 €/MWh® S, interconnecté mais avec des zones de prix
3 100(2) distinctes
) . | , o
' 40% ——r \/{\100(2’ ,) » Le couplage des marchés reste limité par les

— 700@ 1 700 N~ 38.4 €/ MWh capacites d’interconnexion aux frontieres. Les
34.0 €/MWh / / 138 €/MWwh@  €carts de prix moyens constatés dans la zone

J—l6,0 €/MWhQ® § ‘ CWE sont moins importants depuis la mise en
- place du flow-based

__(/\/ y = v {,;,

(1) Variation par rapport aux prix moyens des 9 premiers mois 2015
2 ) eDF (2) NTC annuelles moyennes telles que calculées par RTE en décembre 2015 pour 'année 2016 32
(3) Mise en place du mécanisme de couplage par flow-based depuis le 21 mai 2015 pour 'ensemble CWE (France, Benelux, Allemagne)



Echanges d’électricité aux frontieres francaises

9M 2015 9M 2016

En TWh® T1 T2 T3 Total T1 T2 T3 Total
exportations 3,9 7.1 7,6 18,7 1,8 5,6 2,2 9,7

CWE® importations 5,7 3,5 2,0 11,2 4,9 2,0 3,3 10,2
solde -1,8 3,6 5,6 7.4 -3,1 3,6 -1,0 -0,6

exportations 3,8 4,3 4,3 12,4 4,3 3,9 3,5 11,7

Royaume-Uni importations 0,6 0,2 0,3 1,1 0,3 0,2 0,8 1,3
solde 3,2 4.0 4,1 11,3 3,9 3,7 2,7 10,3

exportations 1,4 2,2 19 5,5 2,8 2,9 4,2 9,9

Espagne importations 1,1 0,2 0,1 1,4 1,7 1,4 0,3 3,4
solde 0,3 2,0 1,8 4,1 11 15 3,9 6,4

exportations 5,8 4,2 4,2 14,3 6,1 4,6 4,2 14,9

Italie importations 0,2 0,1 - 0,3 - 0,1 0,2 0,3
solde 5,6 4,2 4,2 14,0 6,1 4.5 4 14,6

exportations 6,6 6,4 5,9 19,0 6,6 4,1 2,4 13,1

Suisse importations 2,2 4.6 3,9 10,7 0,8 25 2,2 5,6
solde 4,5 1,8 2,1 8,3 5,7 1,7 0,2 7,5

exportations 21,5 24,3 24,1 69,8 21,5 21,2 16,6 59,3

TOTAL importations 9,7 8,7 6,3 24,7 7,8 6,3 6,8 20,9
Solde 11,8 15,5 17,7 45,1 13,7 14,9 9,8 38,4

G Source : RTE
: :eDF (1) Données arrondies au dixieme 33

(2) Zone correspondant au couplage Flow-Based CWE mis en place en mai 2015, comprenant I'Allemagne, la Belgique, la France, le Luxembourg et les Pays-Bas



Il a_ff SHES N otat!gns : Strqtegle & EDF EN France International Marchés
consolidé LI EREEES investissements

Prix a terme de I'électricité France, R-U, Italie
et Allemagne (N+1) du 01/10/2014 au 30/09/2016

En €/ MWh

== E|ectricité — Contrat annuel base France (Powernext) === Electricité — Contrat annuel base R-U (ICE)

=== E|ectricité — Contrat annuel base Allemagne (EEX) = [ |ectricité — Contrat annuel base Italie (IPEX)

10 -

J
~ TEeDF w



Il a_ff SHES N otat!gns : Strqtegle & EDF EN France International Marchés
consolidé LI EREEES investissements

Prix a terme de I'électricité France, R-U, Italie
et Allemagne (N+2) du 01/10/2014 au 30/09/2016

En €/ MWh
== F|ectricité — Contrat annuel base France (Powernext) === E|ectricité — Contrat annuel base R-U (ICE)
=== E|ectricité — Contrat annuel base Allemagne (EEX) = F|ectricité — Contrat annuel base lItalie (IPEX)
70 -
60 -

S e S —
40 _w — e -

¢
& TEeDF 35



Chifire/d a_ffa}wes N otat!gns : Strqtegle - EDF EN France International Marchés
consolidé LI EREEES investissements

Spread base France / Allemagne journalier
du 01/10/2014 au 30/09/2016

Moyenne journaliere en €/ MWh —Spread spot

—Spread a terme

45

35

25 -

15

A,J,MM

1“ ‘ A Al
i L T NAAP LI NAS ok TE e orrw Y. eV A

N
\_' Q" B o' Ky &.’ 0_,' &' {b\' (RN \.' "Q\f \' \.' 4' B o' 4" & 0_,' &.’ {b' Q’ \.' "O\f \.’
O o3 Y 3 O3 » O 3 N N D »
1) S g \,bo & @ N N N ® %Q,Q J 9 RS {bo @ > & N NS ® %Q,Q
QeDF Remarque : sur la période observée, le spread France/Allemagne sur le prix spot journalier a atteint un minimum le 14 juillet 2015 a -6,95 €/MWh, et

un maximum le 2 janvier 2015 a 36,55 €/ MWh 36



France : prix de marché spot en base de |'électricité

==(Qctobre 2014 - Septembre 2015
Moyenne journaliere en €/ MWh == (Qctobre 2015 - Septembre 2016

70
&Base max Oct. 2015 — Sept. 2016 = 64,7 €/ MWh

€——Base max Oct. 2014 — Sept 2015 = 62,1 €/MWh

N L A |
’/ M| \\N \ ‘“\ mn‘ T " “\M‘»,,\A A

10 - Base min Oct. 2014 — Sept. 2015 = 11,9 €/MWh
Base min Oct. 2015 — Sept. 2016 = 7,3 €/ MWh —7
O T T T T T T T T T T T

oct. nov. déc. janv. fév. mars avril mai juin juil. ao(t sept.

60

50

40

30

20

A 29,0 €/MWHh, le prix spot moyen en base sur les 9 premiers mois est en baisse de 8,8 €/ MWh par rapport a 2015,

en raison d’'une baisse des prix des combustibles, de conditions météorologiques clementes en début d’année,
et d'une production renouvelable plus importante.

]
: :eDF Source : EPEX 37



France : prix de marché spot en pointe(V de I'électricité

=== Qctobre 2014 - Septembre 2015

Moyenne journaliere en €/ MWh == Qctobre 2015 - Septembre 2016
80 1 ) S
Pointe max Oct. 2015 — Sept. 2016 = 77,5 €/ MWh
70 - €—— Pointe max Oct. 2014 — Sept. 2015 = 70,8 €/MWh
60
50 - f
J »yn,b
40 - \ “"‘ \ f
b
! v, ”“
30 - J \ Ihag! "
20 - /’
10 1 Pointe min Oct. 2014 = Sept 2015 = 19,1 €/MWh &— Pointe min Oct 2015 - Sept 2016 = 8,1 €/ MWh
0 T T T T T T T T T T T
oct. nov. déc. janv. fév. mars avril mai juin juil. aout sept.

Le prix spot moyen s’est établi a 35,4 €/ MWh en pointe sur 9M 2016, en baisse de 10,1 €/ MWh par rapport a 2015.

Cette baisse est principalement due a la baisse des prix des combustibles, aux conditions météorologiques
clémentes en début d’année et a une production renouvelable plus importante.

g
& D Source : EPEX
2% eDF

(1) Livraison d’électricité du lundi au vendredi entre 8h et 20h 38



Prix du charbon (N+1) du 01/10/2015 au 30/09/2016

En $/T
70 -
60 -
50 -
40 -
30 -
20 -

10 - ]
I ce Global markets in clear view

O T T T T T T T T T T T

oct.-15 nov.-15  déc.-15 janv.-16  févr.-16 mars-16  avr.-16 mai-16 juin-16 juil.-16 aolt-16  sept.-16

Le prix a terme du charbon s’est établi en moyenne a 49,0 $/t sur 9M 2016 enregistrant une baisse de 15 % (-8,4 $/t)
par rapport a 'année derniére, en raison de la diminution de la demande chinoise et de la baisse du prix du pétrole

impactant les colts d’extraction. Cependant les prix sont repartis a la hausse en raison d’'une baisse de |'offre chinoise.
Le prix & terme du charbon pour livraison en 2017 a terminé le dernier trimestre a 62,5 $/t.

¢
& TEeDF 39



Prix du Brent® du 01/10/2015 au 30/09/2016

En $/bbl
60 -
40 -
I ce Giobal markets in clear view
20 T T T T T T T T T T T
oct.-15 nov.-15 déc.-15 janv.-16 févr.-16 mars-16 avr.-16 mai-16 juin-16 juil.-16 aolt-16 sept.-16

Le cours du pétrole s’est établi en moyenne a 43,2 $/bbl, soit 24 % en-dessous du niveau moyen des 9 premiers mois
2015. Cette baisse des prix s’explique par 'abondance de I'offre et une stabilité de la demande mondiale.
Cependant les membres de 'OPEP ont trouvé un accord gelant la production journaliéere,

dont les modalités seront discutées en novembre, ce qui a géneré une hausse des prix en toute fin de période.
Le prix du pétrole a terminé le mois de septembre a 49,1 $/bbl.

¢
: :eDF (1) Prix du Brent spot (M+1) 40



Prix du gaz® (N+1) du 01/10/2015 au 30/09/2016

En €/ MWh
25 - "
Ve
20 - powernexf
15 -
10 . . . . . . . . . . . .
oct.-15 nov.-15 déc.-15 janv.-16 févr.-16 mars-16 avr.-16 mai-16 juin-16 juil.-16 ao(t-16 sept.-16

Le prix du contrat annuel de gaz naturel en France est en baisse de 6,3 €/ MWh par rapport a la période précédente,
pour s’établir en moyenne a 14,9€/MWh. Cette diminution de 30 % s’explique par la baisse des prix du pétrole

et par 'approvisionnement relativement abondant de la plaque européenne en gaz.
Le prix du contrat annuel de gaz a terminé le mois de septembre a 16,1 €/MWh.

J
: :eDF (1) Prix du gaz France PEG Nord 41



Prix du CO, (N+1) du 01/10/2015 au 30/09/2016

En €/t
9 -
8 |
7 .
6 |
5 .
4 |
3 |
2 |
1 |
0 Ice Global markets in clear view
oct.-15 nov.-15 déc.-15 janv.-16 févr.-16 mars-16 avr.-16 mai-16 juin-16 juil.-16 aolt-16 sept.-16

Le prix du certificat d’émissions pour livraison en décembre 2017 s’est établi en moyenne sur 9M 2016 a 5,4 €/,
en baisse de 29 % par rapport a la méme période I'année derniére.

Cette diminution s’explique par une demande de quotas moins importante
du fait de la baisse de production des moyens charbon. Les prix ont terminé le mois de septembre a 5,0 €/t.

J
& TEeDF 42



Clean dark spread™ au Royaume-Uni (day ahead)

En £/MWh

A
L\
—

20

15 4

10

+ Prix de l'électricité

Market spread = -|:— Prix API 2 x estimation marché de la quantité de charbon / MWh d’électricité
— (Prix EUA + Prix taxe gouvernementale) x estimation marché des émissions CO, / MWh d’électricité

S QeDF (1) Spread d'une centrale a charbon fonctionnant a plein régime, incluant le cot du charbon, des émissions de CO, (mais sans certificat vert) sous une
R e . 43
9N hypothése d’efficience de marché
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France : consommation électrique

En TWh
—2015 —2016

55

45

* — _—

25

janv. févr. mars avr. mai juin juil. aoQt sept.

Consommation électrique en légéere diminution vs 9M 2015 (-0,2 %) en France,

notamment du fait de conditions météorologiques clémentes en début d’année

q
: QEDF Source : RTE 44
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France : consommation gaz

En TWh —2015 —2016
70 -

60 - ~—

50 -
40 A
30 -

20 - %

10 -

janv. févr. mars avr. mai juin juil. ao(t sept.

Hausse de la demande en gaz (+2,8 % vs 9M 2015),

principalement liée aux conditions météorologiques.

@
: QEDF Source : Smart GRTgaz et TIGF 45



Royaume-Uni : consommation electrique et gaz

En TWh

B 2015 M 2016
Electricité Gaz

60,6 55,6

T3

Consommation électrique en baisse (-4,3 TWh, i.e -1,9 % Baisse de la consommation gaz (-9 TWh, i.e. -2,5 %

vs 9M 2015), principalement liée a 'amélioration

vs 9M 2015) en raison de températures plus douces
et du développement de l'efficacité énergétique.

de l'efficacité énergétique et a une production en baisse.

&‘4 @eDF Source : BEIS (Données historiques révisées trimestriellement)
A ) (1) Chiffres estimés par EDF Energy 46
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Italie : consommation électrique et gaz

En TWh
M 2015 M 2016

Electricité® Gaz@

83,6
79,5
T2 T3

La consommation électrique est en baisse de -3,4 % en raison de
conditions climatiques moins favorables sur T3. La hausse de la

T1 T1 T2 T3

La demande de gaz a progressé de +1,5 % en raison d’'une
utilisation plus importante du gaz provenant des centrales

production éolienne a été partiellement compensée par la baisse de
la production hydroélectrique et thermoélectrique.

engendrée par une plus faible production hydroélectrique et
charbonniére.

[ J _ ) - .
: :eDF (1) Source : données Terna retraitées par Edison 47

(2) Source : Ministére du Développement Economique (MSE), données Snam Rete Gas retraitées par Edison sur la base 1 Bcm = 10,76 TWh



Températures mensuelles moyennes®) en France

En °C == Températures moyennes réalisées 9M 2015

= Températures moyennes réalisées 9M 2016

— = Températures moyennes normales

24

20

16

12

janvier février mars avril mai juin juillet aoat septembre

Les tempeératures moyennes sur 9M 2016 ont eté relativement stables (+0,1°C) par rapport a celles

de la méme période de 2015, avec toutefois des températures plus douces constatées en janvier et février.

G -
o D Source : Météo France
2% €DF

(1) Données basées sur un panier de 32 villes 48
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