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Présentation des comptes



Résultats consolidés

En Md€ 2005 A %

Chiffre d’affaires +10,6% M
(EEECI:-gc[j)eAr\lt brut d’exploitation) 13,0 +3,6 % ’
Résultat net (part du Groupe) 3,2 +102 % ’
Cash Flow opérationnel 9,5 + 6,0 % ’




Un chiffre d’affaires 2005
en hausse

En Md€

Reste du monde

Europe hors France

France

Croissance
organique

+ 8,3 %

+ 30,6 %

+ 13,2 %

+4,0 %



Un EBITDA de 13 Md€

En Md€

Reste du monde 0,7

Europe hors France

France

Croissance
organique

+ 4,9 %

+21,7%

+6,8 %

+3,1%



EBITDA 2005 des principaux Groupes
du secteur

Enel Suez Endesa GDF Iberdrola

Source : Comptes publiés



Un résultat net plus que double
par rapport a 2004

En Md€ 01
_
Amérique Asie
Latine

Europe

@ Allemagne

Royaume-Uni

3,2

France

Contribution positive de I'ensemble des zones



Des comptes redressés

Résultat Net
(part du Groupe)

En Md€
1,2 1,1
0,5
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
proforma ¢
o
N

Source : Comptes publiés EDF



Un niveau de résultat net
gui rejoint le peloton de
téte du secteur en Europe

En Md€ ’ 7,4
2005 : Rang 3

2004 : Rang 5

12 13 14 .."I

Iberdrola Endesa GDF EDF Suez RWE Enel E.On

Source : Comptes publiés



Cash flow 2005

En Md€

financiers A
Autres Impot
nets Sociétés
non
récurrent
EBITDA Cash Flow

Opérationnel

Sociétes
« récurrent » Frais A BFR

Cessions

Investissements
bruts

Free Cash Flow

b‘a

)
€DF



Une dette financiere nette
de 18,6 Md€ en baisse de 9%

En Md€
Autres

Soultes
Retraites ... .
Augmentation
du capital
Free Edison
Cash Flow
20,3
Endettement financier net Endettement financier net
ler janvier 2005 31 décembre 2005‘”‘~

)
€DF



Un bilan assaini

Endettement financier net

."...o

ARS
20,3
18,6

L ) N
N~ N~ o
— — N

1999 2000 2001 2002 2003 2004* 2005

* Pro forma au 1/1/05



Un bilan assaini

Endettement financier net

."...o

ARS
20,3

L ) N
N~ N~ N
— — (QV]

1999 2000 2001 2002 2003 2004*

18,6

2005

* Pro forma au 1/1/05

Fin 2005

Capitaux Endettement
propres** financier net

** Capitaux propres part du Groupe



Dividende de 0,79 € par action

En Md€

Eléments non
récurrents

Résultat net Résultat net 50%
2005 courant 2005 Résu'tat net

courant 2005

Dividende
propose :
0,79 € par action



Evolution du cours de bourse
depuis I'introduction

Au 8 juin 2006

+60,0%

+50,0% i Y
A
+40,0%
\ A, a0
+30,0%

V\I 41,49 €

+20,0%

EuroStoxx Utilities

+10,0%

+0,0%

(10,0%)

21/11/2005 31/12/2005 08/06/2006




Evolution comparée
du cours de bourse
depuis le ler janvier 2006

Endesa
Suez
RWE 29
E.On @

Iberdrola
GDF
Enel

Au 8 juin 2006



Intervention du Président



® L es faits marquants en 2005

® Nos perspectives

® Les atouts du Groupe EDF



Une annee décisive pour le Groupe

® Relance des investissements de production et de
réseaux

® Signature du contrat de service public



Une annéee décisive pour le Groupe

France

Relance des investissements de production et de réseaux
Signature du contrat de service public

Résolution de la question Edison en Italie
Renforcement dans Atel / Motor Columbus en Suisse
Redressement des performances financieres d’'EnBW
en Allemagne

Poursuite du recentrage des activités sur I’'Europe
(cessions ciblées)



Une annee décisive pour le Groupe

France

Europe

Equilibre

financier

Relance des investissements de production et de réseaux
Signature du contrat de service public

Résolution de la question Edison en ltalie

Renforcement dans Atel / Motor Columbus en Suisse

Redressement des performances financiéres d’'EnBW en Allemagne
Poursuite du recentrage des activités sur I’'Europe (cessions ciblées)

Forte amélioration de la performance financiere
du groupe

Augmentation de capital : 6,35 Md€ collectes
sur les marches



Des promesses tenues

L Objectif
Réalisé 2005

EBITDA ®13.0 Md€ : + 3.6 % ‘/

Résultat ® 3,2 Md€, doublé par ‘/
S rapport a 2004

Sl de ® Proposition de 50% du \/
dividendes Résultat net courant

* Pro forma eDF



Dividende

0,79 € par action

Mise en paiement du dividende le 20 juin




Confirmation des perspectives
a I’horizon 2008

® Croissance annuelle moyenne de 'EBITDA de 3a 6 %
® Croissance annuelle moyenne du résultat net a deux chiffres”

® Taux de distribution de dividendes de 50 % du résultat net
hors éléments non récurrents

® Programme d’investissements ciblés de 26 Md€ 2006-2008

" Résultat net consolidé (part du Groupe), hors éléments non récurrents, dépendant ~(~
notamment de I'hypothése d’évolution des tarifs intégrées RN



Un programme d’'investissements
seélectifs au service d'un projet.industriel
ambitieux en 2006-2008

Investissements de renouvellement Investissements de
et de croissance organique développement / acquisitions

18 Md€ 8 Md€

France - Europe de I’'Ouest, Europe
de I'Est, Chine

- Gaz

International

1/3

- Energies renouvelables
- Services



4 objectifs clés pour 2006-2007

_ France: Améliorer notre
Réussir I'ouverture

totale du marché
en juillet 2007

performance
opérationnelle et
financiere

Poursuivre Poursuivre
la transformation la construction et
et 'adaptation le développement
du Groupe international
b‘a
AN




EDF : I’énergéticien de référence en Europe

AN
aNa -

7 -

EDF,
une position

européenne solide
gui confirme
le leadership
B du Groupe

* Participations au capital variables selon les sociétés EDF



Amelioration des performances metiers

® Une disponibilité du parc nucléaire de 83,4 %

Production en 2005

Disponibilité du nucléaire croissante

83% 83%
82%

81% 81%
0% Kd 2005
= 83,4 %

1999 2000 2001 2002 2003 2004

Coeff. de disponibilité (Kd)

Un parc de production tres faiblement emetteur de CO2 6‘9
et un engagement en matiere de développement durable AN



Amelioration des performances metiers

® Une position commerciale solide
® Une percée dans la commercialisation du gaz naturel

® Une maitrise de I’énergie

Parts de marché éligibles

Autres




Minutes

Amelioration des performances metiers

® Une qualité et une fiabilité élevées, avec un temps
de coupure divisé par 6 en 20 ans

Temps de coupure

800

700

600

500

400

300

200

100

0

1978 1980 1982 1984 1986 1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002
= Temps d'interruption moyen

== Temps d'interruption
moyen hors incidents exceptionnels



L arelation avec nos actionnaires
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1- Mieux vous connaitre

® EDF: 1¢¢ entreprise du CAC 40
en nombre d’'actionnaires
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1- Mieux vous connaitre

Ce que nous disent les actionnaires :

® Un besoin d’'information
® Un besoin de concision
® Un besoin de dialogue

® Une envie d'implication



2- Ce que nous faisons
pour vous :
le site internet

D L= groupe EDF @ Les offres Commerciales @ Tous les sites EDF

@ Englizh wersion Flan du site ﬂ Ajde Contact Zloszaire E Fal E Lizn= utiles

i-‘q

vy
€DF

Actionnaires

© Groupe
© Actualités
© Bourse

© Agenda
© Relations actionnaires
© Publications

Bienvenue
sur le site
des actionnaires

Le groupe EDF = Adionnaires

09/06/2006
Assemblée Générale Ordinaire
In'est pas trop tard pour participer !

Actualités

e O ECF va coopérer avec
I'électricien américain
Constellation Energy
pour |2 développement
de centrales nucléaires
EFFR =zux Etats-Unis

(010620057

W 1er trimestre 20068 un
chiffre d'sffaires en
croissance organique

- de 13 U, tiré par
l'irternational

Investisseurs
Four les
investizzeurs et les
institutionnels

07052005 4 17:13

+0,14 % 7,
(Wfariation weille)

CAC 40 : 4 B15,17 pt=
+0.36 % 7,
(Wariation weille)

2005 a &té une année histarigue pour le
groupe EDF, gui aprés avoir confirmé son
redressement et l'assainissement de son
bilan, a démontré sa capacité & se
positionner de maniére efficace sur les
marchés énergétiques et & créer de la
valeur pour ses actionnaires.

¢ Lex ohjectits annoncés pour 2005 ont &é tenus et méme dépazsés, grace

. . . i © Séance dujour et
3 de tres honnes performances operationnelles dans tous les metiers.

histarique

Le Conzeil d'tdministration proposers & I'Aesemblée Générale Ordinaire le
versement d'un dividende de 1 440 millions d'euros soit 0,79 euros par action,
qui représente 50 % du résultat net hors éléments non récurrents
conformement & ce que Nous avionz annoncé,

Caleulez votre
portefeville
@ Calculez |a valeur de
wotre portefeuille
d'actions EQF

(10052006

En 2006, toutes les équipes de lertreprize sont mobilisées pour poursuivre
laméliorstion des performances du groupe et réaliser le plan dinvestizzement
annoncé, et, en France, réussir 'échéance de l'ouverture du marché du 1er
Juillet 2007

Service relations

La question du mais...

@ Quand et ol aura lieu

lAssemblée Génarale surles

comptes 2005 7

EDF, qui & retrouve une bonne santé financiére, veut développer ses atouts
pour &tre durablement 'énergéticien de référence en Europe, dans un
contexte de défi énergétique sans précédent margué par lineécurité des
approvisionnements en hydrocarbures et les nouvelles contraintes
environnementales. »

_actionnaires

I8 0800 00 0800

© actionnaires@edf.fr



2- Ce que nous faisons
pour vous :
des outils pour dialoguer

o 0800 00 0800 )

o Courriel : actionnaires@edf.fr




3- Ce que nous allons faire
de plus pour vous :
un Comité Consultatif des actionnaires

12 actionnaires individuels volontaires
qui apportent idées et avis pour améeliorer notre relation




3- Ce que nous allons faire
de plus pour vous :
la Lettre Actionnaires

Président Directeur Général o EDF

>
P

« Je souhaite

qgue notre relation soit un
échange permanent,
convivial et enrichissant. »

Au programme :

sites de sites, formations,
invitations & des manifestations
culturelles et sportives.

Edito de Pierre Gadonneix

I'entre
de tous ses actionnaires

C'est dans cet esprit qu'a été cangu

|e dispasitif d'information qui vous est
« Madarme, Monsieus, cher actionnaire,  praposé. En plus de cette lettre, dont
- : nious publierons trais numérns par an,
Clest avec beaucoup de plase que je vous 0 sk intarnat (actonnaines. edf. com)
adresse catte premiérs lestre Nouveau Ben oo o et (0800 00 0800) déd
antre nous, vous ka receviez réguiérement

vous panmetirant d'&tra toujours en cantact
s avez 696 nambreus & fous faine avec EOF

Paur &tre tougaurs plus & votre éooute

et ensichir natre dialogue, ['ai décdé de
Watre fidélité et votre engagement créer un Comité Consultatif d°Actionnaires
3 g <At sont ke mails s Ui apportera iddes et avs sur ks initiatves
& notre diveloy qui vaus sont destinées

e wous en remercle. Je veus aujourd hul

vaus donner les moyens d'étre pleinement
asseciés au preget industriel d'EDF en vous
Infarmant réguiierement sur ks principats
Eugnements de |a vie de vetre entreprise ur

e waus anaance e lancement
b Actionnaires d'EDF. Ce Club
s patmtina di m
s affrira la possibiité de

6 A0S Conn it

Je sauhaite que notre relation s sites industriels et de pan

s0it un échange permanent, convivial # diveries rer 5 West gratuit st cuvert
et enrichissant. Mon ambition est qu'EDF s e 2 it effectié

se situe rapidement au niveau des | démarche de &7y inserire, »

meilleurss pratiques des entreprises

du CAC 40 dans leurs relations avec

lex actonnaires. Entre nous i sera danc
guestion d'informatien, de transparence
et de dislogue, maks aussi de pédagoge,
' ouventure et d'interactivité.

' -
s uiaong Bt susas 'EDF

NOS RESULTATS_

NOS MARCHES

NOS METIERS

LES FAITS MARQUANTS_
EDF EN BOURSE




3- Ce que nous allons faire
de plus pour vous :
les rencontres avec les actionnaires

e Lel6juinalyon

e Le 3 octobre a Nantes
e Le 19 octobre aLille

e Le 30 novembre a Nice

e Salon Actionaria a Paris les 17 et 18 novembre



3- Ce que nous allons faire
de plus pour vous :
le Club Actionnaires EDF

® Visites de sites EDF

HItEe, ® Invitations a des manifestations
sportives et culturelles

.....
.....
.....
LI
.....
=

w2 ® Formations
C[ub EoNky « Connaissance de la Bourse »

actionnaires = e siteinternet dédic

<+ €DF A



Présentation des résolutions



Présentation des résolutions soumises
au vote des Actionnaires

le et 2e ® Approbation des comptes annuels de I’exercice 2005

SRR o Approbation des comptes consolidés de I'exercice 2005

® Affectation du résultat de I’exercice

3e résolution

® Versement d'un dividende de 0,79 € par action

CSNERCNIGLE @ Approbation des conventions visées a l'article L. 225-38
du Code de commerce



5e résolution K J

6e résolution Y

7e résolution )

Présentation des résolutions soumises
au vote des Actionnaires

Jetons de présence alloués au Conseil
d’administration pour I’exercice 2006

Programme de rachat de titres

Pouvoirs pour formalités



Rapports des Commissaires
aux comptes



Deloitte M

Rapports des Commissaires aux comptes

Rapport sur les comptes consolides

16re | 2éme régolutions

« ... Nous certifions que les comptes sociaux et consolideés...

e Sont réguliers et sinceres;

e Donnent une image fidele du patrimoine, des situations financieres
sociale et consolidée, ainsi que du resultat de I'exercice...

... Nous attirons notamment 'attention sur :
e L'évaluation des provisions nucléaires, sensibles aux hypotheses de
long terme;
e L’approche retenue par EDF pour I'évaluation des passifs de
concession de Distribution Publique;

e La premiere comptabilisation dans les comptes sociaux des
engagements de retraite et des autres avantages a long terme
accordés au personnel... »



Deloitte M

Rapports des Commissaires aux comptes

Rapport spécial sur
les conventions réglementées

4eme résolution

Conventions conclues et approuveées par le Conseil
d’Administration au cours de I’exercice 2005

e Avenant aux promesses d’achat et de vente d’actions Dalkia
e Contrat de Service Public

e Contrats de placement, de garantie et de direction conclus avec
le syndicat bancaire dans le cadre de I'ouverture du capital

Conventions conclues et approuvées antérieurement
e Néant



..........................................
...........................................
...........................................
...........................................
...........................................

Questions des actionnaires









