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Comptes de résultat consolidés

(en millions d'euros)

Chiffre d'affaires

Consommations externes

Charges de personnel

Impots et taxes

Autres produits et charges d'exploitation

Excédent brut d'exploitation (EBITDA)

Dotations nettes aux amortissements

Dotations nettes aux provisions

Résultat d'exploitation (EBIT)

Frais financiers nets

Résultat de change

Autres produits et charges financiers

Résultat avant impots des sociétés intégrées

Impdts sur les résultats

Dotations nettes aux amortissements et provisions des écarts d'acquisition
Quote-part dans le résultat des sociétés mises en équivalence
Résultat net du Groupe

Intéréts minoritaires

Résultat net d'EDF

Notes en 31.12.03 31.12.02 31.12.02
annexe Pro forma

5 44 919 41 817 48 359
6 (22 554) (19 582) (25 588)
7 (9 509) (9218) (9 187)
8 (2703) (3716) (3716)
9 873 1284 1157
11 026 10 585 11 025

(4 449) (5 399) (5 403)

10 256 (39) (118)
6 833 5147 5504

11 (1431) (1651) (1 550)
12 24 (90) (96)
13 (2 106) (1726) (1769)
3320 1 680 2 089

14 (1567) (825) (986)
(844) (714) (713)

19 26 25 25
935 166 415

(78) 65 66

857 231 481

Le format des états financiers 2002 a été modifié au 1° janvier 2003. La présentation des comptes publiés en 2002 a été

modifiée en conséquence.

Le pro forma 2002 intégre en outre 1’application des nouvelles régles et méthodes comptables de 2003.
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Bilans consolidés

ACTIF Notes en 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2002
(en millions d'euros) annexe Pro forma

Ecarts d'acquisition 15 5659 6 748 6 749
Immobilisations incorporelles 16 859 1022 1022
Immobilisations corporelles 17 99 012 102 184 95422
Immobilisations financiéres 18 7315 7436 8569
Titres mis en équivalence 19 2 146 2 300 2 305
Total actif immobilisé 114 991 119 690 114 067
Impots différés 14 216 380 353
Stocks et en-cours 20 6924 7 661 8102
Clients et comptes rattachés 21 14 394 12 368 12 368
Autres débiteurs 22 4780 6 105 6 107
Actifs financiers a court terme 23 3072 2 443 1540
Trésorerie et équivalent de trésorerie 24 2523 2238 2238
Total actif circulant 31909 31195 30 708
TOTAL DE L'ACTIF 146 900 150 885 144 775
PASSIF Notes en 31.12.03  31.12.02  31.12.02
(en millions d'euros) annexe Pro forma

Capital 8129 8129 8129
Réserves et Résultat Consolidés 10 795 11157 5754
Capitaux propres (part d'EDF) 18 924 19 286 13 883
Intéréts minoritaires 915 943 986
Comptes spécifiques des concessions 25 19 743 20 822 20 822
Provisions pour fin de cycle du combustible nucléaire 26 14 658 14 182 14 182
Provisions pour déconstruction et dernier coeur 27 12 101 14 537 14 537
Provisions pour avantages du personnel 28 2 185 2 150 2150
Provisions pour renouvellement des immobilisations en concessior 29 13 939 12 451 12 451
Autres provisions pour risques et charges 30 3512 3867 6 670
Impots différés 14 5853 6 199 4129
Emprunts et dettes financiéres diverses 31 29 604 31 544 29 542
Fournisseurs et comptes rattachés 8 164 6353 6353
Autres créditeurs 32 17 302 18 551 19 070
TOTAL DU PASSIF 146 900 150 885 144 775

Le format des états financiers 2002 a été modifié au 1% janvier 2003. La présentation des comptes publiés en 2002 a été

modifiée en conséquence.

Le pro forma 2002 intégre en outre I’application des nouvelles régles et méthodes comptables de 2003.
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Comptes consolidés au 31.12.2003

Tableaux de flux de trésorerie consolidés

Notes en
(en millions d'euros) annexe

Opérations d'exploitation
Résultat avant impot des sociétés intégrées

Annulation des amortissements et provisions

Annulation des produits et charges financiers

Dividendes des sociétés consolidées par mise en équivalence
Elimination des plus ou moins values de cession

Autres produits et charges sans incidence sur la trésorerie

Bénéfice opérationnel avant variation du besoin en fonds de roulement
Variation du besoin en fonds de roulement
Bénéfice opérationnel

Frais financiers nets décaissés
Impdts sur le résultat payés

Flux de trésorerie nets générés par les activités opérationnelles
Opérations d'investissement

Variations de périmétre 3.2.1
Acquisitions d'immobilisations corporelles et incorporelles

Acquisitions d'immobilisations financiéres

Cessions d'immobilisations

Variations d'actifs financiers

Flux de trésorerie nets liés aux activités d'investissement
Opérations de financement

Emissions d'emprunts

Remboursements d'emprunts

Dividendes versés par la société mére

Dividendes versés aux minoritaires

Augmentation de capital en numéraire

Augmentation des comptes spécifiques des concessions
Subventions d'investissement

Autres variations

Flux de trésorerie nets liés aux activités de financement

Augmentation nette de la trésorerie et des équivalents de trésorerie

Trésorerie et équivalent de trésorerie a 'ouverture
Incidence des variations de change
Incidence des autres reclassements

Trésorerie et équivalents de trésorerie a la cloture

2003 2002 2002
Pro forma
3320 1 680 2 089
6379 7496 7574
1530 1692 1592
79 73 73
(311) (194) (194)
26 - -
11 023 10 747 11 134
17 1715 1175
11 040 12 462 12 309
(1007) (1315) (1213)
(3337) (1 849) (1 849)
6 696 9298 9247
44 (4 068) (4 068)
(4963) (5 960) (5914)
(1413) (1464) (1464)
1778 1422 1422
(601) 95 95
(5 155) 9 975) (9 929)
8236 5742 5742
(9287) (3 899) (3 894)
(208) (315) (315)
(63) (63) (63)
33 81 81
157 52 52
33 67 67
) - -
(1104) 1 665 1670
437 988 988
2238 1 804 1 804
(176) (185) (185)
24 (369) (369)
2523 2238 2238

Le format des états financiers 2002 a été modifié au 1 janvier 2003. La présentation des comptes publiés en 2002 a été

modifiée en conséquence.

Le pro forma 2002 intégre en outre 1’application des nouvelles régles et méthodes comptables de 2003.
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Variations des capitaux propres consolidés et
des intéréts minoritaires

Notes Capital Réserves Résultat Différences Total Intéréts

consolidées de Capitaux propres minoritaires
(en millions d'euros) de conversion
Situation au 31 décembre 2001 8129 5159 841 (418) 13 711 1502
Changement de méthodes comptables 1235 1235
Situation au 31 décembre 2001 (pro forma) 8129 6 394 841 (418) 14 946 1502
Affectation du résultat 841 (841) - -
Résultat 481 481 (66)
Dividendes versés (315) (315) (62)
Différences de conversion (1156) (1 156) (146)
Autres variations (73) (73) (242)
Situation au 31 décembre 2002 8129 6 847 481 (1574) 13 883 986
Changement de méthodes comptables 1.2 5737 (250) (84) 5403 (43)
Situation au 31 décembre 2002 (pro forma) 8129 12 584 231 (1 658) 19 286 943
Affectation du résultat 231 (231) - -
Résultat 857 857 78
Dividendes versés (208) (208) 61)
Différences de conversion (207) (207) (75)
Autres variations (804) (1) (804) 30
Situation au 31 décembre 2003 8129 11 803 857 (1865) (2) 18 924 915

(1) La variation du poste "Autres variations" provient essentiellement de l'incidence de la décision de la Commission
Européenne pour (890) millions d’euros, ainsi que de I’effet du changement d’évaluation sur les provisions pour
contrats onéreux pour 72 millions d’euros .

(2) Les différences de conversion concernent principalement I’ Amérique du Sud a hauteur de (1 765) millions d’euros.

Le format des états financiers 2002 a été modifié au 1° janvier 2003. La présentation des comptes publiés en 2002 a été
modifiée en conséquence.
Le pro forma 2002 intégre en outre I’application des nouvelles régles et méthodes comptables de 2003.
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Annexes

1 Principes et méthodes comptables

1.1  Référentiel comptable du Groupe

Le Groupe EDF ¢établit ses comptes consolidés en conformité avec la réglementation comptable
francaise en vigueur, suivant les reégles et méthodes comptables décrites ci-aprés (paragraphes 1.3 a

1.25).

Le Groupe s’inscrit dans la perspective de I’application obligatoire en 2005 des normes comptables
internationales de I’TASB par les sociétés européennes faisant appel public a I’épargne.

Dans ce contexte, le Groupe a procédé sur les exercices 2002 et 2003 a plusieurs changements
comptables tels que décrits dans la note 1.3. Apres prise en compte de ces changements comptables, le
Groupe applique I’ensemble des méthodes préférentielles prévues par la réglementation comptable
francaise applicable aux comptes consolidés a I’exception de la comptabilisation des avantages du
personnel (voir paragraphe 1.23).

En effet, compte-tenu de la réforme en cours concernant le financement du régime des pensions des
industries électriques et gaziéres, I’engagement calculé avant réforme ne traduit pas les charges futures
de financement qui seront supportées par EDF maison-mere du fait de la réforme. Ces engagements
seront donc provisionnés des que la quote-part restant a la charge de 1’entreprise sera connue.

A ce jour, les principales différences avec les normes comptables internationales en vigueur au 31
décembre 2003 concernent le traitement comptable des avantages du personnel (IAS 19) et des
instruments financiers (IAS 32 et 39). En ’absence de normes comptables internationales spécifiques,
EDF a maintenu le traitement des concessions appliqué jusqu’alors. L’application de ces normes ou
leurs évolutions seraient susceptibles d’avoir des impacts significatifs sur les comptes.

Des comptes pro forma comparatifs au titre de ’exercice 2002 ont été établis selon les méthodes
comptables appliquées en 2003, dans les conditions précisées en note 1.3.
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1.2 Effet des changements de méthodes comptables intervenus au cours de I’exercice 2003 sur les
capitaux propres et le résultat.

Les tableaux ci-dessous présentent I’effet sur les capitaux propres et sur le résultat consolidés 2002 des
changements de méthodes comptables intervenus au cours de I’exercice 2003 :

- Effet sur les capitaux propres :

(en millions d'euros)

Capitaux propres publiés au 31.12.2002 13 883

Brut Impot Net
Effet du passage du mode d'amortissement dégressif au mode d'amortissement linéaire 8 848 (3 135) 5713
Révisions décennales et gros composants amortis sur leur durée de vie propre 1425 (505) 920
Reprise de la Provision pour maintien du potentiel hydraulique 1503 (511) 992
Total application CRC 2002.10 11 776 (4 151) 7 625
Annulation des intéréts intercalaires capitalisés et autres ajustements (3357) 1135 (2222)
Total 8419 (3016) 5403
Capitaux propres au 31.12.2002 (données pro forma) 19 286

- Effet sur le résultat net d’EDF:

(en millions d'euros)

Résultat net d'EDF au 31.12.2002 (Publié) 481

Brut Impot Net
Effet du passage du mode d'amortissement dégressif au mode d'amortissement linéaire (59) 21 (38)
Révisions décennales et gros composants amortis sur leur durée de vie propre (88) 31 (57)
Reprise de la Provision pour maintien du potentiel hydraulique (409) 145 (264)
Total application CRC 2002.10 (556) 197 (359)
Annulation des intéréts intercalaires capitalisés et autres ajustements 145 (36) 109
Total (411) 161 (250)
Résultat net d'EDF au 31.12.2002 (données pro forma) 231

1.3 Changements comptables

1.3.1 Changements de méthode de I’exercice 2003

Le Groupe a appliqué par anticipation au ler janvier 2003 le reéglement CRC 2002-10 relatif a
I’amortissement et a la dépréciation des actifs, ce qui s’est traduit par :

¢ le changement de mode d’amortissement des immobilisations,

¢ la modification du plan d’amortissement de certains composants,

e la comptabilisation par composants du colt des révisions périodiques majeures,

e [’annulation de la provision pour maintien du potentiel hydraulique.

Par ailleurs, le Groupe a opté au 1 janvier 2003 pour :
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e la comptabilisation en charges des intéréts des capitaux empruntés pour la construction des
installations de production, des réseaux et pour la fabrication de la premiére charge des
combustibles nucléaires.

e [’inscription a I’actif des biens faisant I’objet de contrats de location-financement.

Changement du mode d’amortissement des installations nucléaires et de certaines autres
immobilisations

Conformément a la pratique dominante de 1’industrie et dans le cadre de I’ouverture du marché a la
concurrence, le Groupe amortit désormais 1’ensemble de ses immobilisations selon le mode linéaire, ce
qui a conduit a modifier ’amortissement des installations nucléaires en France et de certaines
immobilisations du réseau de transport et de distribution amorties précédemment selon le mode
dégressif. Cette modification a ¢été comptabilisée de manicre rétrospective comme le prévoit le
réglement CRC 2002-10 dans ses conditions de premicre application.

Modification du plan d’amortissement de certains composants

Le Groupe applique désormais une méthode de comptabilisation qui consiste a réviser le plan
d’amortissement de certains composants de centrales nucléaires de maniére prospective a compter de la
date a laquelle un défaut générique est identifié et le remplacement programmé. Cette nouvelle méthode
a été appliquée de manicre rétrospective.

De ce fait, ont ét¢ annulées les provisions antérieurement constituées au titre des remplacements de ces
picces.

Comptabilisation par composants du colt des révisions périodiques majeures des installations
nucléaires et thermiques a flamme

Le Groupe a mis en ceuvre la méthode de comptabilisation par composants pour les cotits des révisions
périodiques majeures des tranches nucléaires et des centrales thermiques a flamme (ces colts faisaient
I’objet de provisions dans les comptes de I’exercice 2002). Cette nouvelle méthode a été appliquée de
maniere rétrospective.

Annulation de la provision pour maintien du potentiel hydraulique

La provision pour maintien du potentiel hydraulique, représentative des dépenses de maintenance
nécessaires pour garantir le maintien en bon état de fonctionnement des ouvrages conformément au
cahier des charges des entreprises hydrauliques concédées, est reprise en totalité conformément aux
dispositions transitoires des réglements CRC 2000-06 et CRC 2002-10 (ces derniéres prévoient en effet
que les dépenses courantes d’entretien ne peuvent plus faire 1’objet d’une provision a compter de 2003).

Comptabilisation en charges des intéréts des capitaux empruntés (intéréts intercalaires) pour la
construction des installations de production, des réseaux et pour la fabrication de la premiére charge des
combustibles nucléaires

Au ler janvier 2003, conformément a ’option prévue par les textes frangais et internationaux, les
intéréts des emprunts encourus pendant la période de construction des centrales et des réseaux ainsi que
pendant la période de fabrication des premicres charges de combustibles ne sont pas capitalisés mais
comptabilisés en charges a mesure qu’ils sont encourus. Cette décision s’applique également aux
dépenses de pré-exploitation.

L’application de cette méthode conduit a annuler les intéréts qui avaient été capitalisés dans les

immobilisations corporelles avant le 31 décembre 2002.
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Inscription a I’actif des biens faisant I’objet de contrats de location-financement

Le Groupe applique a compter du ler janvier 2003 la méthode préférentielle du réglement CRC 99-02
relative a la comptabilisation des contrats de location-financement au bilan comme des immobilisations
corporelles financées par emprunt, pour I’ensemble des contrats en cours a cette date.

1.3.2 Changements de méthode de I’exercice 2002

Les changements comptables pratiqués dans les comptes de 1’exercice clos le 31 décembre 2002 étaient

liésa:

e J’adoption du réglement CRC 2000-06 sur les passifs, qui s’est essentiellement traduite par la
comptabilisation au passif de la totalit¢ des obligations de déconstruction des installations
thermiques et nucléaires et de dernier cceur, pour la valeur actuelle des décaissements futurs, et la
comptabilisation a I’actif du colt de déconstruction et de dernier coeur comme un complément du
cout de construction de ces installations ; des provisions au titre des révisions décennales des
centrales nucléaires et des centrales thermiques a flamme ont également été constituées, de méme
que des provisions au titre des contrats déficitaires d’achat et de vente d’énergie (voir notes 1.22,
26,27,30);

e [’adoption de la méthode préférentielle du reglement CRC 99-02 relative a la comptabilisation en
résultat des écarts de conversion des actifs et passifs monétaires libellés en devises (et par
assimilation des écarts de conversion liés aux instruments dérivés de change) au cours de la période
auxquels ils se rapportent ;

e [’application de la méthode préférentielle du réglement CRC 99-02 relative a la comptabilisation en
résultat des écarts de change sur emprunts et swaps et par conséquent I’arrét de 1’étalement de ceux-
ci sur la durée de vie restante des emprunts.

1.33 Changement d’estimation

Le Groupe a également décidé au ler janvier 2003 d’allonger la durée d’amortissement de ses
installations nucléaires en France pour la porter de 30 ans a 40 ans. Le retour d’expérience
d’exploitation, les études techniques réalisées, les renouvellements aux Etats Unis de licences
d’exploitation pour des tranches nucléaires de méme technologie ainsi que la démarche engagée par le
Groupe aupres de 1’Autorité de Shreté Nucléaire pour définir les conditions d’exploitation des
installations au-dela de 30 ans sont les principaux ¢léments qui ont amené le Groupe a prendre cette
décision. Ce changement est comptabilis¢ de manicre prospective et n’a donc pas d’effet sur les
capitaux propres au 31 décembre 2002.

L’effet de I’allongement de la durée de vie des centrales a eu un impact de 853 millions d’euros sur les
dotations aux amortissements des installations nucléaires. Par ailleurs, le changement de mode
d’amortissement a eu un impact de (224) millions d’euros sur les dotations aux amortissements de ces
biens.

L’allongement de la durée de vie des centrales nucléaires a compter du ler janvier 2003 a eu pour
conséquence de décaler de 10 ans les échéances de décaissement des dépenses de déconstruction et de
dernier cceur. Du fait de l'actualisation, le montant des provisions pour déconstruction et pour dernier
coeur est mécaniquement révisé a la baisse, comme indiqué en notes 26 et 27.

Cet allongement a également des effets induits sur d” autres postes d’actif et de passif :
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- provisions pour contrats de vente déficitaires (voir note 30),
- produits constatés d’avance et produits a recevoir pour les centrales en participation,
- provisions pour dépréciation des pieces de sécurité stratégiques des installations nucléaires.

L'application du réglement CRC 2000-06 sur les passifs au ler janvier 2002 avait conduit a constater de
maniere rétroactive un actif de déconstruction et de dernier cceur en contrepartie des provisions, estimé
a la date de mise en service des centrales concernées.

Les normes frangaises ne prévoient aucune disposition particuliére pour enregistrer les changements
d’estimation des provisions dont la contrepartie, a 1’origine, a été enregistrée a I’actif du bilan, comme
un ¢élément du cott.

Les normes internationales prévoient explicitement que les effets de la désactualisation sont a
enregistrer en résultat. Néanmoins, elles ne prévoient pas actuellement les modalités de
comptabilisation des variations de provisions liées a des changements d'estimation (changement de
calendrier, d'estimation des dépenses, de taux d'actualisation).

En I’absence de disposition dans les textes comptables applicables en France, et dans le cadre de la
convergence du référentiel comptable du Groupe avec les normes internationales, EDF a décidé pour
I’arrété des comptes consolidés annuels de s’inspirer du projet révisé de traitement que le Comité
d’interprétation des normes internationales (IFRIC) a annoncé vouloir proposer au Conseil de
I’International Accounting Standards Board (IASB). Ce projet prévoit I’application d’une méthode
prospective avec une imputation des effets liés aux changements d’estimation des provisions sur I’actif
de contrepartie et, au-dela, sur I’actif de référence sous-jacent (centrale).. Dans le cas d’une reprise de
provision, I’excédent éventuel qui n’a pu étre imputé sur les actifs précités est comptabilisé en résultat.

L’impact sur les comptes de ce changement d’estimation s’est traduit par une diminution :
- des provisions pour déconstruction et dernier coeur de 2 811 millions d’euros.
- des immobilisations corporelles de 2 775 millions d’euros,
- des produits a recevoir des partenaires au titre de la déconstruction des centrales en
participation de 23 millions d’euros.

En outre, I’impact sur le résultat de I’exercice s’¢éléve a 13 millions d’euros.

1.3.4 Changements de présentation

Les changements de présentation retenus pour améliorer la comparabilité des comptes avec les

pratiques internationales ou celles du secteur de I’énergie concernent notamment :

- les changements lié¢s au secteur de 1’énergie (chiffre d’affaires du trading),

- les changements de format liés au rapprochement avec les normes IFRS (tableau des flux de
trésorerie, compte de résultat, bilan),

- les changements de destination de certains actifs et passifs (titres de participation, fonds commun de
créances, pieces de sécurité...).
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Changement de présentation du compte de résultat :

Le format du compte de résultat a ét¢ modifié a compter du ler janvier 2003 et les comptes publiés de
I’exercice 2002 ont été retraités en conséquence pour faciliter les comparaisons (« comptes publiés
2002 au format de présentation 2003»).

Le rapprochement entre le compte de résultat 2002 publié¢ et le compte de résultat 2002 selon la
nouvelle présentation se présente comme suit :

Excédent Brut Résultat
( en millions d'euros) d'Exploitation d'exploitation
Publié 31 décembre 2002 11216 5179
- Reclassement des éléments exceptionnels 234 325
- Reclassement des autres produits et charges d'exploitation (425)
31 décembre 2002 nouvelle présentation 11 025 5504

Les ¢léments classés en résultat exceptionnel dans le compte de résultat publié¢ au 31 décembre 2002
sont désormais ventilés comme suit au sein du résultat d’exploitation :

Les résultats de cession des immobilisations incorporelles et corporelles, ainsi que les produits
et charges a caractére inhabituel sont classés en "Autres produits et charges d'exploitation". Ce
reclassement améliore le résultat d'exploitation de 234 millions d’euros.

La quote-part de subvention d'investissement est intégrée dans les "Dotations nettes aux
amortissements". Ce reclassement augmente de 53 millions d’euros le résultat d'exploitation.

Par ailleurs, les changements suivants ont été effectués, sans impact sur les agrégats du compte de
résultat sus mentionnés :

Les subventions d'exploitation (1,3 milliards d'euros au 31 décembre 2002) auparavant
présentées sur une ligne séparée ont été reclassées dans le poste "Autres produits et charges
d'exploitation";

Le résultat financier publié¢ au 31 décembre 2002 est désormais décomposé en trois rubriques :

e Frais financiers nets,

e Résultat de change,

e Autres produits et charges financiers. Les résultats de cessions d'immobilisations
financiéres, de titres consolidés et d’entités consolidées - antérieurement classés en "Résultat
exceptionnel"- figurent désormais dans les "Autres produits et charges financiers". Ce
reclassement augmente le résultat financier de 96 millions d’euros.

Changement de présentation du bilan :

La présentation du bilan a été modifiée a compter du 1% janvier 2003 et les comptes comparatifs de
I’exercice 2002 ont été retraités en conséquence pour faciliter les comparaisons.
Les changements suivants ont été effectués :

e les primes de remboursement des emprunts et leurs amortissements sont reclassés du poste
« Autres débiteurs » au poste « Emprunts et dettes financieres diverses » ;

e les comptes courants financiers débiteurs, les provisions pour dépréciation des comptes
courants financiers a court terme (échéance inférieure a 3 mois) ainsi que les provisions pour
dépréciation des autres actifs financiers a court terme sont reclassés du poste « Autres
débiteurs » au poste « Trésorerie et équivalents trésorerie » ;
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e les autres actifs financiers a court terme, les valeurs mobiliéres de placement a court terme
ainsi que les provisions pour dépréciation des valeurs mobiliéres de placement a court terme
sont reclassés du poste « Valeurs mobilieres de placement » au poste « Trésorerie et
équivalents trésorerie » ;

e les provisions pour risques et charges sont désormais subdivisées en :

- provisions pour fin de cycle du combustible nucléaire,
- provisions pour déconstruction et dernier cceur,
- provisions pour avantages du personnel,
- provisions pour renouvellement des immobilisations en concession,
- et autres provisions pour risques et charges ;
e les titres de participation considérés comme disponibles a la vente sont reclassés en actifs
financiers a court terme ;

e les comptes courants financiers créditeurs sont reclassés du poste « Autres créditeurs » au
poste « Emprunts et dettes financicres diverses » ;

e enfin la contrepartie de la trésorerie regue au titre de la cession de créances futures sur des
clients a un fonds commun de créances figure en dettes financiéres. Auparavant, celle-ci
figurait en dettes d'exploitation (voir note 31.1).

1.4 Estimations de la Direction

La préparation des états financiers amene le Groupe a procéder a ses meilleures estimations et a retenir
des hypothéses qui affectent la valeur comptable des éléments d'actif et de passif, les informations
relatives aux éléments d'actif et de passif éventuels, ainsi que la valeur comptable des produits et
charges enregistrés durant la période. Les résultats réels futurs sont susceptibles de diverger par rapport
a ces estimations.

1.5 Méthodes de consolidation

Les sociétés dans lesquelles EDF exerce un contrdle exclusif sont consolidées par intégration globale,
des lors que le Groupe détient au moins une part ou action dans le capital de ces sociétés. Le controle
exclusif est le pouvoir, direct ou indirect, de diriger les politiques financiéres et opérationnelles d’une
entreprise afin de tirer avantage de ses activités. Il y a présomption de contrdle exclusif lorsque la
détention, directe et indirecte, est supérieure a 40 % des droits de vote, en ’absence de tiers détenant
directement ou indirectement une fraction supérieure des droits de vote.

Les sociétés dans lesquelles EDF exerce un controle conjoint sont consolidées par intégration
proportionnelle. Le contréle conjoint est le partage du controle d’une entreprise exploitée en commun
par un nombre limité d’associés ou d’actionnaires, de sorte que les politiques financiéres et
opérationnelles résultent de leur accord.

Les sociétés dans lesquelles EDF exerce une influence notable, présumée lorsque la participation du
groupe est supérieure a 20 %, sont consolidées par mise en équivalence. L’influence notable est le
pouvoir de participer aux politiques financieére et opérationnelle d’une entreprise sans en détenir le
contrdle.

Toutefois, méme si une entreprise répond aux critéres définis précédemment, elle peut étre exclue du
périmétre de consolidation en raison de son intérét négligeable par rapport a I'ensemble consolidé.
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Les résultats des sociétés acquises (cédées) au cours de I’exercice ne sont comptabilisés dans le compte
de résultat consolidé du groupe qu’a compter de (jusqu’a) la date de transfert du contrdle.

Toutes les transactions significatives entre les sociétés consolidées, ainsi que les profits internes non
réalisés, sont ¢liminés.

Le Groupe a en substance le controle des fonds communs de créances Oxygen et Electra, dans lesquels
il ne détient toutefois aucune part ou action, et de certains fonds communs de placement. De ce fait, ces
entités ne sont pas consolidées.

1.6  Conversion des comptes des sociétés étrangeres

Les bilans des sociétés étrangeres sont convertis en euro au taux de change a la date de cloture. Les
comptes de résultat et les flux de trésorerie de ces mémes sociétés sont convertis au taux de change
moyen de la période. Les écarts résultant de la conversion des états financiers des sociétés étrangeres
sont portés en capitaux propres sur la ligne «Différences de conversion ».

Les différences de change ayant trait a un ¢lément monétaire qui fait en substance partie intégrante de
I’investissement net du Groupe dans une entreprise étrangere consolidée sont inscrites dans les capitaux
propres consolidés jusqu’a la cession ou la liquidation de cet investissement net, date a laquelle elles
sont inscrites en charges ou en produits dans le résultat comme les autres écarts de conversion relatifs a
cette entreprise.

Apres revue des conditions d’exploitation, le Groupe a modifi¢ la devise fonctionnelle des centrales
situées au Mexique a compter du 1% janvier 2003. Cette modification qui traduit plus fidélement la
substance des opérations financieres et commerciales de ces entités a été appliquée avec effet rétroactif,
le dollar américain ayant remplagé le peso mexicain.

1.7  Chiffre d'affaires

Le chiffre d’affaires est constitué¢ essentiellement par des produits issus de la vente d’énergie et des
prestations de services. Ces derniers incluent principalement des prestations de transport et de
distribution de I'énergie.

Le Groupe constate les ventes quand :
e [D’existence d’un contrat est prouvée,
e lalivraison a eu lieu (ou la prestation de service est achevée),
e le prix est fix¢é ou déterminable,
e ct le caractére recouvrable des créances est probable.
La livraison a lieu quand les risques et avantages associés a la propriété sont transférés a I’acheteur.
Les quantités d’énergie livrée non relevée non facturée sont déterminées a partir de statistiques de
consommations et d’estimations de prix de vente.

Les prestations de services ou fournitures de biens sont traitées en utilisant le principe de la méthode a
I’avancement pour les opérations partiellement achevées a la cléture de 1’exercice.

Les opérations de négoce sur le marché de 1’énergie sont dorénavant comptabilisées nettes des achats
conformément a la pratique du secteur.
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1.8 Fiscalité différée

Les différences temporelles entre les valeurs comptables des actifs et des passifs et les valeurs fiscales
de ceux-ci donnent lieu a la constatation d’un impo6t différé selon la méthode du report variable.

En cas de changement de taux d’impo6t, les impositions différées font 1’objet d’un ajustement au
nouveau taux en vigueur et I’ajustement est imputé au compte de résultat.

Les reports fiscaux déficitaires donnent lieu a enregistrement d’un imp6t différé actif qui par prudence
fait I’objet d’une dépréciation si les prévisions de résultat ne font pas apparaitre une probabilité
d’utilisation dans un avenir proche.

1.9  Ecarts d’acquisition

L’écart d’acquisition représente 1’excédent du colt d’acquisition sur la part d’intérét du Groupe dans la
juste valeur des actifs et passifs identifiables de I’entité acquise. L’écart d’acquisition est comptabilisé
en tant qu’actif et amorti selon le mode linéaire sur la base estimée de sa durée d’utilité, celle-ci ne
dépassant en général pas 20 ans. Toutefois, des durées plus longues peuvent étre retenues si un contrat
de concession ou d'exploitation le justifie. Les plans d’amortissement des écarts d’acquisition sont
revus chaque année.

Les justes valeurs des actifs et des passifs et la détermination de I’écart d’acquisition sont définitives a
la cloture de I’exercice qui suit celui de la date d’acquisition.

Les écarts d’acquisition provenant de I’acquisition d’entités contrdlées globalement ou conjointement
sont présentés séparément au bilan. De méme, les dotations nettes aux amortissements et provisions des
¢carts d’acquisition sont présentées sur une ligne spécifique du compte de résultat.

Les écarts d’acquisition provenant de I’acquisition d’entités mises en équivalence sont inclus, au bilan
dans la ligne «Titres mis en équivalence». L’amortissement de ces écarts d’acquisition est inclus, au

compte de résultat, dans la ligne «Quote-part de résultat des titres mis en équivalence».

Lors de la cession d’une entité du groupe le montant de 1I’écart d’acquisition non amorti attribuable a la
filiale, est inclus dans le calcul du résultat de cession.

Les écarts d’acquisition sont enregistrés et suivis dans la devise de la société acquise.

Le Groupe apprécie, a chaque cloture, s’il existe un quelconque indice montrant que 1’écart
d’acquisition a pu perdre de la valeur selon les principes énoncés dans la note 1.12.

1.10 Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles sont principalement constituées de logiciels, de concessions, brevets
et droits similaires, de droits d'exploitation et de frais de développement.

Les dépenses de recherche sont comptabilisées en charges dans I’exercice au cours duquel elles sont
encourues.
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Les dépenses concourant au développement d’un projet sont comptabilisées en immobilisation lorsque
le Groupe peut démontrer :

- la faisabilité technique nécessaire a 1’achévement de l'immobilisation incorporelle en vue de sa
mise en service ou de sa vente,

- son intention d'achever I'immobilisation incorporelle et de 'utiliser ou de la vendre,

- sacapacité a utiliser ou a vendre 1'immobilisation incorporelle,

- la fagon dont I'immobilisation incorporelle générera des avantages économiques futurs probables,

- la disponibilité de ressources (techniques, financiéres et autres) appropriées pour achever le
développement et utiliser ou vendre 1'immobilisation incorporelle,

- sa capacité a évaluer de fagon fiable les dépenses attribuables a I'immobilisation incorporelle au
cours de son développement.

Les immobilisations incorporelles sont amorties linéairement sur leurs durées d’utilité.
1.11 Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur colit d’acquisition ou a leur cotit de production ou
en ce qui concerne EDF maison-mere, le cas échéant a leur valeur réévaluée, diminué¢ du cumul des
amortissements et des provisions pour dépréciation.

Le cotit des installations réalisées en interne comprend tous les cotits directs de main d'ceuvre, de pieces
et tous les autres colts directs de production incorporables a la construction de l'actif.

Par ailleurs, des actifs ont été comptabilisés en contrepartie des provisions constituées au titre
d’obligations liées a la déconstruction des centrales et des colts de dernier cceur des centrales
nucléaires. A la date de mise en service, ces actifs sont évalués et valorisés aux mémes conditions que
la provision dont ils sont la contrepartie (voir note 1.22).

Les immobilisations sont amorties selon le mode linéaire (voir note 1.3 — changements comptables).

Les cofits d'emprunt des capitaux utilisés pour financer les installations ainsi que les dépenses de pré-
exploitation sont comptabilisés en charges.

Les immobilisations corporelles du Groupe sont constituées de biens propres d’une part et de biens
concédés d’autre part.

1.11.1 Domaine propre

Dans le cas spécifique des installations nucléaires, sont inclus dans la valeur de ces immobilisations :

- le cout actualisé de la déconstruction des installations,

- le colit actualisé du dernier cceur de combustible, comprenant la dépréciation du stock résiduel
de combustible en réacteur non totalement irradi¢ au moment de I’arrét définitif de la
production, le colit du retraitement de ce combustible, ainsi que le colit d’évacuation et de
stockage des déchets de ces opérations.

Les biens concédés du réseau d’alimentation générale sont propriété d’EDF et sont présentés en biens
du domaine propre.
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Les piéces de sécurité¢ stratégiques des installations nucléaires constituent des immobilisations
corporelles. Elles sont amorties au prorata de la durée de vie des centrales ou de la durée d’utilisation
des paliers auxquels elles sont affectées.

Une provision pour dépréciation est constituée au titre des centrales thermiques a flamme mises en
réserve d’exploitation, pour lesquelles il existe une faible probabilité de remise en service.

Les colits de révision décennale imposée réglementairement pour les centrales nucléaires et les
centrales thermiques a flamme constituent un composant de la valeur de ces installations, qui est amorti
sur une durée de 10 ans correspondant a l'intervalle séparant deux révisions.

1.11.2 Domaine concédé

En France, EDF maison-mere est assujettie a trois régimes juridiques différents :
e les concessions de forces hydrauliques, ayant pour concédant 1'Etat,
e la concession du réseau d'alimentation générale, le concédant étant également I'Etat,
e les concessions de distribution publique, dont les concédants sont les collectivités locales
(communes ou syndicats de communes).

Les biens relevant de ces régimes sont présentés dans le domaine concédé a 1’exception des biens
relevant du régime concédé du réseau d’alimentation générale qui sont légalement propriét¢ d’EDF
maison-mere et sont présentés en biens du domaine propre.

Les immobilisations relevant des régimes de concessions des forces hydrauliques et de distribution
publique figurent au bilan pour leur cotit d’acquisition lorsqu’elles sont financées par EDF ou pour leur
valeur estimée a la date d’apport lorsqu’elles ont été¢ remises par le concédant a titre gratuit. La
contrepartie de la valeur des biens de retour financés par les concédants est enregistrée au passif en
« comptes spécifiques des concessions ».

Les immobilisations concédées des concessions de forces hydrauliques font I’objet d’un amortissement
industriel générateur de charges pratiqué selon le mode linéaire.

Les immobilisations relevant des concessions de distribution publique donnent lieu a comptabilisation
d’une dépréciation linéaire sur la durée de vie des ouvrages, sans incidence sur le compte de résultat,
avec pour contrepartie une dépréciation des « comptes spécifiques des concessions ».

Les immobilisations relevant des concessions de distribution publique donnent lieu également a la
comptabilisation, compte-tenu des dispositions interprétatives intervenues en 1997 :

- d’un amortissement des financements du concessionnaire (amortissement de caducité), sur la
durée de chaque concession,

- d’une provision pour le renouvellement des ouvrages avant et apres le terme des concessions,
constituée en complément de I’amortissement de caducité, et déterminée sur la base de la valeur
de remplacement des biens.

Ces amortissements et provisions sont enregistrés au compte de résultat de chaque période.

Ainsi, le bilan refléte en permanence globalement les droits effectifs des concédants de distribution
publique sur les actifs.
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1.11.3 Location-financement

Les biens acquis en location-financement sont immobilisés lorsque les contrats de location ont pour
effet de transférer au Groupe la quasi-totalité des risques et avantages inhérents a la propriété de ces
biens. Les critéres d’appréciation de ces contrats sont fondés notamment sur :
e le rapport entre la durée d’utilité des actifs loués et leur durée de vie,
le total des paiements futurs rapporté a la juste valeur de I’actif financé,
I’existence d’un transfert de propriété a I’issue du contrat de location,
I’existence d’une option d’achat favorable,
la nature spécifique de ’actif loué.

Les actifs détenus en vertu de contrats de location-financement sont amortis sur leur durée d'utilisation
ou, lorsqu'elle est plus courte, sur la durée du contrat de location correspondant.

Lorsque le Groupe réalise une opération de cession-bail qui débouche sur un contrat de location
financement, cette opération est comptabilisée conformément aux principes énoncés ci-dessus. Dans le

cas ou le prix de cession est supérieur a la valeur comptable de I’actif, I’excédent est différé et amorti
sur la durée du contrat de location.

1.11.4 Location simple

Les contrats de location ne possédant pas les caractéristiques d’un contrat de location-financement sont
enregistrés comme des contrats de location opérationnelle, et seuls les loyers sont enregistrés en
résultat.

1.11.5 Durées d'amortissement

Pour les principaux ouvrages, les durées de vie estimées sont les suivantes :

e Barrages hydroélectriques : 75 ans

e Matériel électromécanique des usines hydroélectriques : 50 ans

e (entrales thermiques a flamme :30 240 ans
¢ Installations de production nucléaire : 40 ans (*)
e Installations de transport et de distribution (lignes, postes de transformation) : 30 a 45 ans.

(*) sous réserve de dispositions réglementaires plus restrictives dans certains pays.

1.12 Dépréciation des actifs a long terme

Le Groupe apprécie, a chaque cloture des comptes et a chaque arrété intermédiaire, s’il existe un indice
montrant qu’un actif a pu perdre notablement de la valeur. Lorsqu’il existe un indice de perte de valeur,
un test de dépréciation est effectué :

e Le Groupe mesure les éventuelles dépréciations des actifs long terme par comparaison entre la
valeur comptable de ces actifs, le cas échéant regroupés au sein de groupes d’actifs, et leur
valeur recouvrable généralement calculée par la méthode des flux de trésorerie futurs actualisés.

e Les taux d’actualisation retenus pour ces besoins s’appuient sur les taux moyens de rendement
interne attendus de chacun des actifs ou groupes d’actifs concernés ; ils sont déterminés par
zone économique, géographique et par activité le cas échéant. Le taux d’actualisation retenu
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pour les activités régulées d’EDF maison-mére correspond a la rémunération de 6,5 % avant
impot fixée par le régulateur, soit 4,2 % apres impot.
e Les flux de trésorerie futurs sont établis sur la base des plans a moyen terme.
Ce test de dépréciation repose sur des plans d’affaires et des hypothéses validés par le Groupe.

Compte-tenu de la sensibilit¢ des évaluations aux hypothéses macro-économiques et sectorielles
retenues, ces tests de dépréciation sont mis a jour réguli¢rement.

1.13 Immobilisations financiéres

Les titres de participation sont valorisés au cotit d’acquisition.

Les titres de participation détenus sur des sociétés déconsolidées sont maintenus a leur valeur de
consolidation calculée a la date de sortie de périmetre.

Lorsque la valeur comptable des titres de participation et des titres immobilisés est supérieure a la
valeur d’utilité, déterminée a partir des capitaux propres corrigés en fonction des informations connues
depuis la cloture du dernier exercice (information financiere, cours de bourse), une provision pour
dépréciation est en principe constituée pour la différence.

Le Groupe a constitué¢ deux portefeuilles de Titres Immobilisés de 1’ Activité de Portefeuille (TIAP) :
e le premier est composé d’actifs financiers dédiés destinés a participer au financement des
opérations de fin de cycle nucléaire provisionnées au passif du bilan (voir notes 26 et 27),
e le second est constitué¢ de titres acquis principalement par EDF et EnBW, pour en retirer, a plus
ou moins longue échéance, une rentabilité satisfaisante et sans intervenir dans la gestion des
sociétés dont les titres sont détenus.

Les TIAP (actions et obligations) sont comptabilisés au cofit historique. A la cléture, la valeur
d’inventaire retenue pour ces TIAP est appréciée individuellement en tenant compte notamment des
perspectives d’évolution de 1’entreprise dont les titres sont détenus et du cours de bourse. Lorsque la
valeur d’inventaire est inférieure au colit d’entrée, une moins-value latente est intégralement
provisionnée sans compensation avec les gains potentiels.

1.14 Stocks et en-cours

Les stocks sont inscrits au plus faible de leur cotit historique et de leur valeur nette de réalisation.

Le cofit des stocks comprend les cofits directs de matieres, les cofits directs de main d’ceuvre ainsi que
les frais généraux qui ont été encourus.

1.14.1 Combustibles nucléaires

Les combustibles nucléaires et les en-cours de production sont évalués en fonction des cofits directs de
fabrication incluant les maticres, la main d’ceuvre ainsi que les prestations sous-traitées (fluoration,
enrichissement...).

Les charges financiéres engendrées par le financement des combustibles nucléaires sont enregistrées en
charges.
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Les matieres nucléaires, quelle que soit leur forme dans le cycle de fabrication des combustibles, dont
la durée est supérieure a un an, et les combustibles nucléaires, qu'ils soient en magasin ou en réacteur,
sont enregistrés dans les comptes de stocks.

Les stocks sont évalués selon la méthode dite du colit moyen pondéré appliquée a chacune des
composantes (uranium naturel, fluoration, enrichissement, fabrication).

Le Groupe ne valorise pas l'uranium issu du retraitement, compte tenu des incertitudes relatives a son
utilisation future.

Les consommations de combustibles nucléaires sont déterminées par composante sur la base des
quantités prévisionnelles €puisées par kWh produit. Ces quantités sont valorisées au prix moyen
pondéré constaté a la fin du mois précédent et intégrant le colit des derniers approvisionnements.

L'épuisement prévisionnel des quantités donne lieu périodiquement a correction sur la base de mesures
neutroniques.

1.14.2 Matieres consommables et matériels d'exploitation

Les stocks sont évalués selon la méthode du colit moyen pondéré, en retenant les cotits d’achat directs
et indirects.

Aucune provision n'est constituée pour les piéces de rechange approvisionnées dans le cadre d'un
programme de maintenance et pour les pieces banalisé€es, ces piéces ayant vocation a étre utilisées
pendant la durée de vie des installations.

1.15 Créances d’exploitation

Les créances clients sont inscrites a leur valeur nominale.

Une provision pour dépréciation est constituée lorsque leur valeur d’inventaire, basée sur la probabilité
de leur recouvrement déterminée statistiquement ou au cas par cas selon la typologie de créances, est
inférieure a leur valeur comptable. Le risque associ¢é aux créances douteuses est apprécié
individuellement.

Les créances d’exploitation intégrent le montant des factures a établir relatives a 1’énergie livrée, non
relevée et non facturée. Une provision est constituée pour faire face aux charges restant a engager ainsi
qu’au risque potentiel de non-recouvrement ultérieur.

1.16 Actifs financiers a court terme

Les actifs financiers a court terme comprennent principalement les valeurs mobiliéres de placement
ainsi que les placements de trésorerie d’échéance supérieure a trois mois.

Les valeurs mobiliéres sont inscrites a 1’actif pour leur colit d’acquisition. Elles sont évaluées a la
cloture a leur valeur d’utilité. En ce qui concerne les valeurs cotées, elles font 1’objet d’une évaluation
au cours de bourse de fin d’exercice. Les moins-values latentes sont intégralement provisionnées sans
compensation avec les gains potentiels.
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1.17 Trésorerie et équivalents de trésorerie

La trésorerie et les équivalents de trésorerie sont constitués par les liquidités immédiatement
disponibles et par les placements a trés court terme dont 1’échéance a la date d’acquisition est
généralement inférieure ou égale a trois mois.

1.18 Subventions d’investissement

Les subventions d’investissement regues par les sociétés du Groupe sont comptabilisées dans le poste
« Autres créditeurs » et virées au compte de résultat au méme rythme que les immobilisations qu'elles
ont contribué a financer.

1.19 Frais d’émission, primes d’émission et de remboursement des emprunts obligataires

Les frais d’émission des emprunts, les primes d’émission et de remboursement des emprunts
obligataires sont amortis linéairement sur la durée de chaque emprunt (ou de chaque tranche d’emprunt
en cas d’emprunt multi-échéances).

1.20 Conversion des opérations en devises

Lors de I’arrété des comptes, les soldes monétaires exprimés en devises qui ne sont pas couverts par des
contrats de couverture sont convertis en fin d’exercice au taux de cloture.
Les différences de change correspondantes sont comptabilisées dans le compte de résultat.

1.21 Comptes spécifiques des concessions

En France, la part financée par les concédants dans les immobilisations concédées, celle financée sur
devis par les tiers pour le compte des autorités concédantes, le montant net de l'incidence des
réévaluations, le montant des provisions pour renouvellement se rapportant aux ouvrages sortis de
l'actif et remplacés, I'amortissement de caducité effectu¢ par le concessionnaire pour récupérer son
financement, sont inscrits au passif du bilan sous cette rubrique.

La contre-valeur des biens mis en concession de Distribution Publique et le fonds de caducité sont
dépréciés au méme rythme que les ouvrages correspondants, sans incidence sur le compte de résultat.

1.22 Provisions pour risques et charges

Les provisions pour risques et charges sont comptabilisées par le Groupe si les trois conditions

suivantes sont remplies :

- le Groupe a une obligation actuelle (juridique ou implicite) vis-a-vis d'un tiers qui résulte d'un
événement pass¢, antérieur a la date de cloture ;

- il est probable qu'une sortie de ressources représentative d'avantages économiques sera nécessaire
pour éteindre l'obligation ;

- le montant de 1'obligation peut étre estimé de maniére fiable.
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L'évaluation des provisions est faite sur la base des colts attendus par le Groupe pour éteindre
I'obligation. Les estimations sont déterminées a partir de données de gestion issues du systéme
d'information, d'hypothéses retenues par le Groupe, éventuellement complétées par l'expérience de
transactions similaires, et, dans certains cas, sur la base de rapports d'experts indépendants ou de devis
de prestataires. Ces différentes hypotheses sont revues a 1’occasion de chaque arrété comptable.

Le Groupe EDF enregistre les changements d’estimation des provisions a long terme dont la
contrepartie a €té initialement enregistrée a 1’actif, qu’ils soient liés a un changement de calendrier, de
taux d’actualisation ou d’estimation des dépenses, selon les modalités indiquées au paragraphe 1.3.3.

Les profits résultant de la sortie attendue d'actifs ne sont pas pris en compte dans l'évaluation des
provisions.

Lorsqu'il est attendu un remboursement total ou partiel de la dépense, qui a fait 1'objet d'une provision,
le remboursement est comptabilisé, si et seulement si, le Groupe a la quasi-certitude de le recevoir.

Lorsqu'une entreprise est conjointement et solidairement responsable avec le Groupe d'une obligation,
seule la partie de I'obligation devant étre exécutée par le Groupe, si elle répond aux critéres énoncés ci-
dessus, fait 1'objet d'une provision. S'il devient probable que la part de l'obligation devant étre exécutée
par un tiers ne sera pas éteinte par ce tiers et que le Groupe devra effectuer une sortie de ressources en
lieu et place de ce tiers, une provision complémentaire est comptabilisée a hauteur de cette part.

Dans des cas extrémement rares, il se peut qu'une provision ne puisse €tre comptabilisée par manque
d'estimation fiable. Cette obligation est alors indiquée en annexe en tant que passif éventuel, & moins
que la probabilité de sortie de ressources ne soit faible.

Les provisions pour risques et charges sont notamment destinées a couvrir :

- les pertes futures relatives a des contrats pluriannuels d'achat et de vente d'énergie:

e Les pertes sur contrats d'achat d'énergie sont évaluées en comparant le colt d'achat aux
conditions contractuelles et le prix de marché prévisionnel de I'électricité.

e Les pertes sur contrats de vente d'énergie sont €valuées en comparant les recettes estimées
selon les conditions contractuelles avec le colit de production de 1’énergie a livrer.

- les dépenses de renouvellement des immobilisations en concessions relatives a la distribution :

Cette provision, destinée a assurer le renouvellement des ouvrages, est égale a la différence entre
I’amortissement de la valeur de remplacement de ceux-ci et l'amortissement de caducité (ce
dernier, dans une optique de continuité d'exploitation, contribue au financement du remplacement
des biens concédés). Cette provision est scindée en une provision pour renouvellement pour les
biens arrivant en fin de vie avant le terme de la concession (provision calculée et étalée sur la durée
de vie des biens) et une provision pour charge future de renouvellement pour les autres biens
(calculée sur la base de la durée de vie de ceux-ci et dotée sur la durée résiduelle de la concession).
La valeur de remplacement fait 1'objet, au 31 décembre de I'exercice, d'une revalorisation annuelle
sur la base d'indices spécifiques issus de publications officielles de la profession. L'incidence de
cette revalorisation est répartie sur la durée de vie résiduelle des ouvrages concernés.

- les dépenses de fin de cycle des combustibles nucléaires :

Une provision pour retraitement des combustibles irradiés et pour évacuation et stockage des
déchets issus de cette opération est constituée sur I'ensemble des combustibles en cours d'utilisation
ou consommes.
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- les charges liées a la déconstruction des centrales et les charges relatives au combustible en réacteur
au moment de 1’arrét de ce dernier (provision dernier cceur).

Les provisions constituées pour dépenses de fin de cycle des combustibles nucléaires, pour charges
liées a la déconstruction des centrales et dernier cceur, pour pertes futures relatives a des contrats
pluriannuels d’achat et de vente d’énergie, sont estimées en appliquant aux montants des décaissements
prévus un indice d’inflation prévisionnel a long terme, et sont actualisées a partir des taux représentant
la meilleure estimation d’un taux de rendement sans risque a long terme.

Le taux d’inflation et le taux d’actualisation sont déterminés a partir des parametres économiques du
pays dans lequel est située I’entité économique.

Pour la France, le Groupe a retenu un taux d’actualisation de 5 % et un taux d’inflation a long terme de
2 %, soit un taux réel de 3 %. L’effet d’actualisation, généré a chaque arrété pour refléter I’écoulement
du temps, est comptabilisé en charges financieres.

1.23 Provisions et engagements en faveur du personnel

Les engagements des principales filiales étrangeres ont été comptabilisés a leur juste valeur lors de leur
entrée dans le périmétre de consolidation. Ils font 1’objet d’évaluations actuarielles périodiques
conformément aux normes internationales.

Les spécificités du régime spécial des Industries Electriques et Gaziéres (IEG) concernant EDF et
certaines de ses filiales frangaises, les obligations financieres actuelles d’EDF ainsi que les évolutions
prévisibles sont décrites dans la note 28.

1.24 Instruments financiers

1.24.1 Instruments dérivés court terme

Les instruments court terme (swaps court terme, options, contrats de change a terme) sont évalués

comme suit :

- les engagements relatifs a ces opérations sont inscrits en hors bilan financier pour la valeur
nominale des contrats,

- les appels de marges sont pris en compte immédiatement dans le résultat,

- les primes payées ou encaissées sont rapportées au résultat lors du dénouement des transactions,

- les résultats réalisés sur ces marchés sont pris en compte au dénouement,

- les instruments dérivés de change court terme négociés sur les marchés organisés ou de gré a gré sur
des marchés assimilés a des marchés organisés (présentant une forte liquidité), en portefeuille a la
date d’arrété des comptes, sont évalués par référence a leur valeur de marché a la date de cloture.
Cette valeur de cloture est comparée, opération par opération, a la valeur historique des primes. En
I’absence de mise en place de relation de micro-couverture, la perte ou le gain de change latent est
enregistré dans le résultat financier.

Les dépots initiaux effectués en garantie des transactions figurent sous la rubrique "Titres immobilisés".
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1.24.2 Instruments de long terme

Un des principaux objectifs poursuivis en matiere de risque de change et de taux est de minimiser
I’impact de ces risques sur les capitaux propres et les résultats. En matiére de risque de change,
I’endettement des entités est réalis¢ dans la mesure du possible dans leur devise locale. En cas
d’acquisition dans une devise différente de celle de I’entité, une couverture actif-passif efficace est mise
en place chaque fois que possible (micro-couverture).

Les instruments long terme constitués de swaps viennent corriger le résultat de change et la charge
d'intérét de la dette.

Les résultats de change sur swaps de devises spéculatifs sont constatés dans le résultat. Les soultes
prévues aux contrats sont étalées sur la durée de vie de ceux-ci. Les soultes payées ou encaissées a
'occasion de dénouements anticipés sont immédiatement rapportées au résultat.

L’ensemble de ces instruments figure dans le hors-bilan financier pour la valeur des capitaux notionnels
engages.

1.24.3 Activité de négoce de I’énergie

Le Groupe exerce une activité de négoce international sur les marchés de 1’énergie par le biais
notamment de sa filiale EDF Trading, pour mettre sur le marché européen ses capacités et optimiser ses
approvisionnements.

Compte-tenu des spécificités de cette activité, 1'ensemble des positions du Groupe, qu'il s'agisse de
livraisons physiques ou d'instruments dérivés, est évalué a la valeur de marché. Les gains et pertes
latents sont enregistrés lorsque ces opérations sont effectuées sur des marchés dont la liquidité est
assurée. Dans le cas contraire, seules les pertes latentes sont provisionnées.

A compter de I’exercice 2003, le chiffre d’affaires de cette activité est présenté net des achats.

1.25 Assurances

EDF assure sa Responsabilité Civile Générale a travers un programme d'assurance Groupe qui couvre
la maison-mére et toutes les filiales controlées, a 1'exception d'Electricité de Strasbourg.

Pour le cas particulier de la Responsabilit¢ Civile de I'Exploitant Nucléaire, les deux sociétés
concernées (EDF et EnBW) sont couvertes selon les modalités requises par les lois qui leurs sont
respectivement applicables.

Enfin, en ce qui concerne la couverture des dommages subis par les biens propres ou en concession, de
nouveaux programmes « Groupe » sont en cours d'étude ou de mise en place. Néanmoins, il existe
d'ores et déja des garanties partielles relatives notamment aux actifs industriels, aux immeubles a usage
de bureau, aux véhicules et aux matériels en cours de transport.

26/75



Comptes consolidés au 31.12.2003

2 Evénements et transactions significatifs survenus au cours de I’exercice

Contribution au service public de 1’énergie

La Loi du 3 janvier 2003 a modifié et ¢élargi le mécanisme de compensation du colit des missions de
service public supporté par les opérateurs francais et instauré par la loi du 10 février 2000. Elle a
instauré a compter du 1% janvier 2003 une “Contribution au Service Public de I’Electricité” (CSPE) en
remplacement du “Fonds du Service Public de la Production d’Electricit¢” (FSPPE), mécanisme de
compensation créé le ler janvier 2002.

Dorénavant, cette contribution est due par le consommateur final (€ligible ou non) et est recouvrée par
les opérateurs de réseau ou les fournisseurs d’électricité qui sont collecteurs de la contribution et
procedent a sa liquidation.

Argentine

Deux plaintes ont ét¢ déposées par EDF au cours du premier semestre 2003 auprés de la Banque
Mondiale et du Comité International de Reéglement des Différents (CIRDI) pour rupture unilatérale du
contrat de concession par les autorités argentines.

EDF a par ailleurs engagé un processus de restructuration des dettes financieres de ses filiales avec les
banques.

Décision de la Commission Européenne

Suite a la décision de la Commission Européenne du 16 décembre 2003 notifiée a la France le 17
décembre 2003, I’entreprise a enregistré sur 1’exercice une charge a payer de 1 217 millions d’euros,
dont 889 millions d’euros imputés directement en capitaux propres au titre de I’impot sur les sociétés
non acquitté lors du reclassement, en 1997, des droits du concédant sur le réseau RAG en dotations en
capital et 328 millions d’euros en charges financiéres représentatives des intéréts courus
correspondants.

Inventaire physique des immobilisations d’EDF maison-meére

L’opération d’inventaire physique des immobilisations menée par EDF maison-meére a un impact positif
au ler janvier de 534 millions d’euros sur le résultat de I’exercice (303 millions d’euros aprés impots
sur les sociétés).

EnBW
L’exercice 2003 a été marqué par un recentrage sur ses activités ceceur de métier et un diagnostic sur sa

situation et ses activités qui ont conduit a la constatation de dépréciations et de provisions substantielles
non récurrentes. L’ impact sur les résultats 2003 du Groupe EDF s’¢leve a 591 millions d’euros.

27/75



Comptes consolidés au 31.12.2003

3 Evolutions de périmetre

3.1 Evolutions de périmétre de I’exercice 2003

3.1.1

Acquisitions et entrées de périmetre

Les acquisitions et entrées de périmétre sont les suivantes :

HISPAELEC : cette société, située en Espagne, est une filiale de commercialisation qui
s’approvisionne principalement auprés de EDF Trading, et pour le reste sur le marché spot.
Elle est détenue a 100 % par EDF International, et consolidée a compter du 1 janvier
2003.

EDF ENERGIA ITALIA : cette société, située en Italie, a pour objet la commercialisation
d’énergie ; elle est détenue a 100 % par EDF International et consolidée a compter du 1%
janvier 2003.

KWL (ED Group) : acquisition de 77 % des actions par EnBW ; KWL est consolidée par
intégration globale au sein du palier EnBW a compter du 1% janvier 2003. Ses activités
sont la production hydraulique, la distribution, I’achat et la revente d’énergie en Suisse ;
I’impact sur le chiffre d’affaires 2003 est de 103 millions d’euros.

NWS, Salamander et TAE : acquisition des intéréts minoritaires résiduels par EnBW ;
CIDEM et CYDEL : acquisition de deux sociétés de traitement de déchets (incinération)
par TIRU ; détenues a 100 % par TIRU, elles sont consolidées par intégration globale a
compter du ler janvier 2003 au sein du palier.

EDF Trading : rachat par EDF des 12 % détenus par la SA Louis Dreyfus & Cie ; EDF
détient 100 % des droits de vote a compter du 29 aott 2003.

Valle Hermoso : cette société située au Mexique est détenue a 100 % par EDF
International ; elle est consolidée a compter du 1% janvier 2003 et exploite la centrale de
Rio Bravo 4.

Zielona Gora : cette société polonaise, détenue a 69,5% par Kogeneracja est consolidée par
intégration globale a compter du 1% septembre 2003 ; ses activités sont la production et la
distribution d’energie. Le pourcentage d’intérét est de 24,6%.

Controladora del Golfo : il s’agit d’une société créée pour porter les titres des sociétés
mexicaines ; ce holding, détenu a 100 % par EDF International, est consolidé par
intégration globale a compter du 1 janvier 2003.

Cessions

Graninge : cession de 36,32 % des actions détenues par le Groupe a effet du 4 novembre
2003 correspondant a un désengagement total d’EDF. Le chiffre d’affaires de Graninge du
1 janvier au 31 octobre s’est élevé a 124 millions d’euros.

Groupe EnBW : cession au troisiéme trimestre 2003 de 1’activit¢ Chaussures du groupe
Salamander et d’une partie du groupe Gegenbauerbosse.
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3.2 Evolutions de périmetre de I’exercice 2002
3.2.1 Acquisitions et entrées de périmetre

Les acquisitions et entrées de périmétre sont les suivantes :

- Au sein du palier EDF Energy ont été intégrées les sociétés suivantes :
e 100 % de EPN et de 24seven a compter du 1% janvier 2002,
e 100 % de Seeboard a compter du 1% juillet 2002.

- Au sein du palier EnBW ont été intégrées les sociétés suivantes :

100 % de EnAlpin depuis le 1¥ janvier 2002 ;

35 % de Hidroelectrica del Cantabrico depuis le 1 juillet 2002 ;

95,7 % de ZEAG depuis le 17 juillet 2002 ;

97,8 % de GVS au 31 décembre 2002 ;

29,9 % de Stadtwerke Diisseldorf mise en équivalence depuis le 1¥ janvier 2002.

322 Cessions

Au sein du palier EnBW, Tesion a été cédée le 31 aotit 2002.

3.2.3 Autres évolutions

Le pourcentage d’intérét du Groupe dans EnBW est passé de 35,38% a 45,75 %.
Le pourcentage d’intérét d’EnBW dans NWS est passé de 32 % a 99 %.
EDF a augment¢ sa participation dans Light pour atteindre 88 %, et en assure le contrdle exclusif, en

contrepartie de quoi, EDF a cédé ses intéréts dans Light-Gas, Metropolitana et Light Telecom. Depuis,
EDF a procédé a une augmentation de capital qui porte sa participation a pres de 95 %.

4 Secteurs géographiques et d’activité

L'information sectorielle est présentée sur la base de 1'organisation interne du Groupe qui reflete les
différents niveaux de risques et de rentabilité¢ auxquels il est exposé.

La segmentation des informations par zone géographique en fonction de l'implantation des actifs est
privilégiée, le risque "pays" l'emportant, a ce jour, sur le risque "activité" en raison de la stratégie de
développement a l'international du Groupe et des différences de contextes économiques, réglementaire

et technique entre les différentes zones géographiques.

Les données sectorielles s'entendent avant retraitements de consolidation inter-secteurs et ajustements
inter-secteurs.

Les transactions entre secteurs sont réalisées aux prix de marché.
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4.1 Informations sectorielles par zones géographiques

La ventilation retenue par le Groupe EDF pour les zones géographiques est la suivante :

- «France» qui désigne EDF maison-mere,

-« Europe» qui regroupe les filiales des branches «Europe continentale» et «Europe de 1’Ouest,
Méditerranée et Afrique» ;

- «Reste du monde » qui regroupe les filiales des branches « Amériques» et «Asie »,

-  « EDF Trading » ;

- «Autres » qui regroupe les filiales des branches « Energies », «Développementy , «Dalkia» ainsi
que les autres filiales hors branches.

Cette ventilation est retenue pour la localisation des actifs et les lieux de livraison.
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e Au 31 décembre 2003 :

(en millions d'euros)
CHIFFRE D'AFFAIRES :

Chiffre d'affaires externe
Chiffre d'affaires inter-secteur

Total chiffre d'affaires

RESULTAT D'EXPLOITATION

BILAN :

Immobilisations incorporelles et corporelles
Participations dans les entreprises mises en équivalence
Autres actifs sectoriels (1)

Autres actifs non affectés

Total Actif

Passifs sectoriels (2)
Autres passifs non affectés

Total Passif
AUTRES INFORMATIONS :

Investissements corporels et incorporels
Dotations aux amortissements

France  Europe Reste du ED_F Autres Eliminations  Total
monde Trading

28397 12 305 1926 295 1996 44919
224 92 - - 210 (526) -
28 621 12 397 1926 295 2206 (526) 44 919
5433 1136 (273) 207 330 6 833
76 121 18 005 2975 49 2721 99 871
- 1508 101 - 537 2 146

17 674 7 655 1217 3123 1851 31520
13363

93 795 27 168 4293 3172 5109 146 900
75017 8421 974 3054 2152 89618
57282

75 017 8 421 974 3 054 2152 146 900
2833 1464 433 7 244 4981
(3227) (941) (145) @) (129) (4 449)

(1) Les autres actifs sectoriels comprennent les écarts d'acquisition, les stocks, les clients et comptes rattachés, les
autres débiteurs hormis les créances d'impdt exigible.

(2) Les passifs sectoriels comprennent les comptes spécifiques des concessions, les provisions pour fin de cycle du
combustible nucléaire, les provisions pour déconstruction et dernier cceur, les provisions pour avantages du
personnel, les provisions pour renouvellement des immobilisations en concession, les autres provisions pour
risques et charges (hormis les provisions pour risques liés aux participations et les provisions pour risques
fiscaux), les fournisseurs et comptes rattachés ainsi que les autres créditeurs (hormis la dette d’imp6t exigible).
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e Au 31 décembre 2002 (données pro forma) :

France Europe Reste du EDF Autres Eliminations Total
monde Trading

(en millions d'euros)

CHIFFRE D'AFFAIRES :

Chiffre d'affaires externe 28 239 9473 2052 214 1839 41817

Chiffre d'affaires inter-secteur 385 110 - - 143 (638) -
TOTAL CHIFFRE D'AFFAIRES 28 624 9 583 2 052 214 1982 (638) 41817

RESULTAT D'EXPLOITATION 3702 776 218 99 352 5147

BILAN :

Immobilisations incorporelles et corporelles 79 156 18 084 3316 52 2598 103 206

Participations dans les entreprises mises en équivalence - 1 640 124 - 536 2300

Autres actifs sectoriels (1) 18 977 8575 1 554 1793 1 867 32 766

Autres actifs non affectés 12613

Total Actif 98 133 28299 4994 1 845 5001 150 885

Passifs sectoriels (2) 77 143 8208 932 1921 2079 90 283

Autres passifs non affectés 60 602

Total Passif 77 143 8208 932 1921 2079 150 885

AUTRES INFORMATIONS :

Investissements corporels et incorporels 2989 1790 788 15 298 5 880

Dotations aux amortissements (4192) (822) (234) (6) (145) (5399)

(1)Les autres actifs sectoriels comprennent les écarts d'acquisition, les stocks, les clients et comptes rattachés, les
autres débiteurs hormis les créances d'imp6t exigible.

(2) Les passifs sectoriels comprennent les comptes spécifiques des concessions, les provisions pour fin de cycle du
combustible nucléaire, les provisions pour déconstruction et dernier cceur, les provisions pour avantages du personnel, les
provisions pour renouvellement des immobilisations en concession, les autres provisions pour risques et charges (hormis
les provisions pour risques liés aux participations et les provisions pour risques fiscaux), les fournisseurs et comptes
rattachés ainsi que les autres créditeurs (hormis la dette d’imp6t exigible).
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4.2 Autres informations par zones géographiques

e Produits provenant des ventes a des clients externes par zones géographiques sur la base de la
localisation des clients :

Reste du EDF
France Europe Monde Trading Total

(en millions d'euros)

2002 (données publiées) 26 719 12 224 2178 7 238 48 359
2002 (données pro forma) 27133 12 292 2178 214 41 817
2003 27043 14 926 2 655 295 44 919

4.3  Informations par secteurs d’activités

Les activités du Groupe se déclinent comme suit :

- Production - Commercialisation : regroupent toutes les compétences et actifs nécessaires a la
production d'énergie et a sa vente aux entreprises, aux collectivités locales, aux professionn