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Avertissement

Cette présentation ne constitue pas une offre de vente de valeurs mobiliéres aux Etats-Unis ou dans tout autre pays.

Aucune assurance ne peut étre donnée quant a la pertinence, I'exhaustivité ou I'exactitude des informations ou opinions contenues
dans cette présentation, et la responsabilité des dirigeants d'EDF ne saurait étre engagée pour tout préjudice résultant de
I'utilisation qui pourrait étre faite de cette présentation ou de son contenu.

Le présent document peut contenir des objectifs ou des prévisions concernant la stratégie, la situation financiere ou les résultats du
groupe EDF. EDF estime que ces previsions ou objectifs reposent sur des hypothéses raisonnables a la date du présent document
mais qui peuvent s’avérer inexactes et qui sont en tout état de cause soumises a des facteurs de risques et incertitudes. Il n'y a
aucune certitude que les évenements prévus auront lieu ou que les résultats attendus seront effectivement obtenus. Les facteurs
importants susceptibles d’entrainer des différences entre les résultats envisagés et ceux effectivement obtenus comprennent
notamment la réussite des initiatives stratégiques, financiéres et opérationnelles d’EDF fondées sur le modéle d’opérateur intégre,
I'évolution de I'environnement concurrentiel et du cadre réglementaire des marchés de I'énergie, et les risques et incertitudes
concernant l'activité du Groupe, sa dimension internationale, I'environnement climatique, les fluctuations des prix des matieres
premieres et des taux de change, les évolutions technologiques, I'évolution de I'activité économique.

Des informations détaillées sur ces risques potentiels et incertitudes sont disponibles dans le Document de Référence d’EDF
déposé aupres de I'Autorité des marchés financiers le 29 avril 2016 (consultable en ligne sur le site internet de 'AMF a I'adresse
www.amf-france.org ou celui d’EDF a I'adresse www.edf.com).

EDF ne s’engage pas et n'a pas l'obligation de mettre a jour les informations de nature prévisionnelle contenues dans ce document
pour refléter les faits et circonstances postérieurs a la date de cette présentation.
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Chiffre d’affaires
consolidé

Chiffre d’affaires T1 par segment

En millions d’euros GFI(())JQIIE France Royauran(ra]} Italie Internafi\:rtlﬁ ac?iL\]/tiigz
Chiffre d’affaires T1 2014 21 205 12 181 2922 3574 1703 825
Change 369 - 321 (1) 22 27
Périmetre 894 (90) - - - 984
Croissance organique 391 623 (3) (312) (7) 90
Chiffre d’affaires T1 2015 publié 22 859 12714 3240 3261 1718 1926
Reclassement comptable® 135 - 135 - - -
Chiffre d’affaires T1 2015 retraité 22 994 12 714 3375 3261 1718 1 926
Change (159) - (115) 2) (39) (3)
Périmetre (2) - - (4) (42) 44
Croissance organique (1391) (613) (331) (141) (124) (182)
Chiffre d’affaires T1 2016 publié 21 442 12101 2929 3114 1513 1785

¢
: : EDF (1) Transactions d’EDF Energy sur les marchés de gros d’électricité (hors activités de trading) reclassées des achats d’énergie en chiffre d’affaires pour 135 M€



Chiffre d’affaires
consolidé

Variation organigue du chiffre d’affaires par segment

En millions d’euros T1 2015 T1 2016 A Org.%
France 12 714 12 101 -4.,8
Royaume-Uni 3 3750 2 929 -9,8
Italie 3261 3114 -4,3
Autre International 1718 1513 -7,2
Autres activités 1 926 1785 -9,4
Total Groupe 22 994 21 442 -6,0
:‘: eDF g; ;I'/;arinasts)cr:i(c))?sacrl;zlag aE;(;:Ign): ési[lrjé Igtscrrr:;\rr];k;éso?nep%rr(;i Ide’sélec:tricité (hors activités de trading) reclassées des achats d’énergie en chiffre d’affaires pour 135 M€
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Chiffre d’affaires Stratégie &
consolidé investissements

Production nette d’électricité

En TWh

Nucléaire
Charbon-fioul
CCG

Hydro

Autres ENR

Groupe

& SeDF

135,3
13,5
11,1
13,4

3,7

177,0

T1 2015

76 %

8 %

6 %

8 %

2%

100 %

132,7
7,3
11,4
13,0
4,1

168,5

T1 2016

79 %

4 %

7%

8 %

2%

100 %



consolidé investissements
Emissions de CO,

Emissions nettes
ST SR T En kt En g/kWh

T1 2015 T1 2016 T1 2015 T1 2016
France 3573 18 % 2 351 17 % 26 18
Royaume-Uni 5 606 28 % 2 235 16 % 246 118
Italie 1981 10 % 2 044 15 % 376 394
Autre International 6126 31 % 4 910 35 % 592 590
Autres activités 2576 13 % 2 322 17 % 428 387
Groupe 19 862 100 % 13 862 100 % 110 81

Emissions du Groupe sous la barre des 100 gCO./kWh ; baisse confirméee en France

¢
& SeDF 9



Projet EPR de Flamanville 3

= Avancement du chantier
o Achévement du génie civil principal
o Atteinte le 24 mars 2016 du premier jalon de la nouvelle feuille de route,
avec la finalisation des montages mécaniques du circuit primaire
principal ayant permis l'installation et 'assemblage des gros
composants (les quatre genérateurs de vapeur, la cuve,
le pressuriseur et les pompes primaires)

= Prochaines étapes
o Accélération des montages électromécaniques
o Lancement des phases d’essais €lémentaires (systéme par systeme)
o Deébut des essais d’ensemble au 1°¢" trimestre 2017

= Jalons réglementaires
o 12 décembre 2015 : accord de '’ASN sur le programme d’essais Nouvelle feuille de route du projet

proposé par Areva, ayant pour objectif de justifier de I'aptitude au Flamanville 3, établie en septembre 2015 :
service du couvercle et du fond de la cuve de 'EPR _ L '
o CoUt du projet fixé a 10,5 Mds€,,;5

o Avril 2016 : extension de ce programme d’essais pour renforcer la
robustesse de la démonstration o Chargement du combustible et démarrage

du réacteur prévus au 4¢™me trimestre 2018

¢
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Chiffre d’affaires Stratégie & :

Projet Hinkley Point C

= Derniers jalons atteints

O

EDF et China General Nuclear Power Corporation (CGN) ont signé un accord de co-investissement pour la construction de deux
réacteurs EPR a Hinkley Point C. Selon I'accord, la participation ’EDF sera de 66,5 % et celle de CGN de 33,5 %

L'accord inclut un large partenariat au Royaume-Uni afin de développer des centrales nucléaires a Sizewell et a Bradwell

Le contrat de transfert des déchets a été approuve par la Commission européenne le 9 octobre 2015

Le projet bénéficiera d’'une garantie initiale du gouvernement de 2 Mds£ comme annoncé par le ministre des Finances britannique en
septembre 2015

= Développements récents

O

= Prochaines étapes avant la décision finale d’investissement

O

\J
~ TEeDF

Autorisations de la Commission chinoise pour le développement de la reforme,
et du Ministére chinois du commerce, obtenues le 9 mars 2016

Les autorités de la concurrence européenne et chinoise ont approuve

la transaction avec CGN respectivement le 10 mars et le 6 avril 2016

Le 23 mars 2016, Vincent de Rivaz, Humphrey Cadoux-Hudson et Zhu Minhong )
(de CGN) ont comparu devant le comité britannique sur I'énergie et le changement #
climatique, fournissant une mise a jour du projet

Satisfaction des conditions suspensives du Contract for Difference, SoSIA

et du IPA (ex IUK)

Finalisation de la documentation contractuelle pour le transfert d’actifs par CGN
Processus de consultation formelle avec le Comité Central d’Entreprise d’EDF
Approbation par le Conseil d’administration ’EDF

11



Terminal méthanier de Dunkerque

= EDF, via Dunkerque LNG (65 % EDF, 25 % Fluxys,
10 % Total) construit un terminal méthanier d’'importation
de Gaz Naturel Liquéfié (GNL)
o 1° bateau de GNL annoncé au 28 juin 2016 et mise en gaz en juillet 2016

o Capacité de 13 Gm?3/an (20 % des capacités d’importation en France
et Belgique), dont 8 Gm? souscrits par EDF et 2 Gm3 par TOTAL,
ce qui en fait le plus important terminal en Europe continentale

o Double raccordement vers les marchés gaziers francais et belge —
cas unique en Europe — augmentant la liquidité a l'aval

= Construction aboutie a 98,5 % et poursuite des essais
o Raccordement et mise en eau du Tunnel entre le CNPE de Gravelines et le Terminal
o Reéalisation des Connexions aux réseaux électrique (RTE) et gazier (GRTgaz)
o Achévement et raccordement des Réservoirs / « Mechanical Completion » prononcée

o Essais mécaniques et électriques en cours

¢
~ SeDF
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Studsvik : Signature du projet d'acquisition du
segment « traitement des dechets » de Studsvik

= Studsvik est une société suédoise qui propose des services a
I'industrie nucléaire dans les domaines du traitement des déchets,
du conseil et de I'ingénierie des matériaux et combustibles

Segments d’activités de Studsvik

= Le 19 avril, EDF et Studsvik ont signé en accord portant sur
I'acquisition par EDF des installations de traitement des déechets de
Studsvik situées en Suede et au Royaume-Uni

= | ’opération concerne :

o les actifs et installations de traitement des déchets par recyclage des
meétaux, incinération et pyrolyse situés sur le site Studsvik de Nykoping
en Suede

Studsvik
Waste
Treatment@®

1

1

1

: Ingénierie des
| matériaux et
| combustibles
:
1
1
1
1
1

Activité acquise
par EDF

o le centre de recyclage des métaux MRF (Metal Recycling Facility) de
Workington au Royaume-Uni

(SWT)

= Dans le cadre de cette transaction, EDF et Studsvik ont également
signé un accord de coopération dans les domaines du
démantelement et de la gestion des déchets radioactifs

= Lafinalisation de la transaction est prévue au 3¢™e trimestre 2016

¢
: : €DF (1) Traitement des déchets 13



Studsvik : EDF renforce sa présence sur le marché
europeen du traitement des déchets radioactifs

» Studsvik est acteur de référence dans le Actifs de traitement des déchets radioactifs®) d’EDF
traitement de déchets radioactifs de trés faible
activité et dispose d’'une position forte en Europe Suéde (SWT)
Fusion : 5 000 tonnes / an
. , . Royaume-Uni (SWT) Incinération : 600 tonnes / an
] ChlffreS'Cle de K« StUdSVIk WaSte Pyr0|yse 50 tonnes / an
Treatment (SWT) » " Traitement de déchets métalliques
_ _ (décontamination, découpe) : Environ 85 employés
o 19,2 M€ de chiffre d’affaires en 2015 2 500 tonnes / an
o 105 employes Environ 20 employés
o 2 sites gérés (en Suede et au Royaume-Uni)
o Des clients principalement européens (Suéde, France (Socodei)
Royaume-Uni, Allemagne, Belgique, Royaume-Uni,

Fusion : 3 500 tonnes / an
Incinération : 5 000 tonnes / an

etc.)

Environ 230 employés

3

: : €DF (1) Aprés transaction — capacités maximales autorisées 14






EDF EN : capacité nette installee au 31 mars 2016

6 MW

566 MW
23 MWc

208 MW
75 MW

o

766 MW 251 MW
211 MWc 3 MW
135 MW

2 115 MW
89 MWc
710 MW

227 Mw 47 MWc 7TMWE 358 M

12 MW 8 MW 12 MWc
66 MWc
43 MW
Eolien en exploitation (MW) c ité installée - gBo;létﬁw 5 Is;lzestl'\[ﬁ?/v(l) Autres fil_iér(_as
Solaire en exploitation (MWc) ngzg:tg g]:c?or?:tr.uction ) 1414 MW 1143 MW® En exploitation 196 MW
i i i : En construction 19 MW
Eolien et solaire en construction (MW) Total - 10510 MW 7 068 MW
¢ Source : EDF EN
& QeDF (1) Dont 47 MWCc nets en Inde et 52 MW en Afrique du Sud
N (2) Dont 60 MW nets en Inde et 73 MWc nets au Chili 16

NB : MWc : Megawatt créte (puissance fournie dans des conditions de température et d’ensoleillement standardisées)



EDF EN

EDF EN : capacité installée et en construction,
par filiere, au 31 mars 2016

- Brute® Nette®
au 31/12/2015 au 31/03/2016 au 31/12/2015 au 31/03/2016
Eolien 7912 7959 5349 5157
Solaire 918 918 573 573
Hydraulique 77 63 74 60
Biogaz 51 51 51 51
Biomasse 66 66 58 58
Cogénération 19 19 7 7
Autres 20 20 20 20
Capacité installée totale 9063 9 096 6 132 5925
Eolien en construction 1060 1065 970 973
Solaire en construction 330 330 151 151
Autres en construction 19 19 19 19
Capacite totale en construction 1409 1414 1141 1143
b‘ﬁ EDF Q) Capac?té brute : capac_ité totale des parcs dans Iesquels.EDF Energies Nouve[les e;t actionnaire
e (2) Capacité nette : capacité correspondant a la part du capital détenue par EDF Energies Nouvelles






L’activité électricité d'EDF en France

En TWh Ventes aux clients finals®
1065 112,0
Collectivites, entreprises et 15 2 98,7
professionnels 14,2 ’
(hors tarif historique)
Collectivités, entreprises 39,5
et professionnels®
(au tarif historique)
Particuliers 44,8

T1 2014 T1 2015 T1 2016
Baisse des volumes sur le marcheé d’affaires (collectivités, entreprises et professionnels)

suite a la fin des tarifs Jaune et Vert pour les clients supérieurs a 36kVA.
Baisse des volumes chez les particuliers, provenant essentiellement du climat

6‘4 eDF (1) Données arrondies au dixiéme
A (2) Y compris auto-consommations EDF 19



iy S B LD B .
L’activité electricité dEDF en France — répatrtition
des tarifs historiques par couleur

En TWh

Ventes aux clients finals pour T1 2016

Tarif de cession ELD®)
| Tarifs vert et jaune

Collectivites, Entreprises
et professionnels
(hors tarif historique)

Collectivités, Entreprises
et professionnels®
(au tarif historique)

Tarif bleu

Particuliers

q (1) Données arrondies au dixiéme
& “eDF (2) Y compris auto-consommations EDF
N (3) ELD : Entreprises Locales de Distribution 20

(4) Dont tarif jaune pour 0,2 TWh et tarif vert pour 0,02 TWh



CSPEW : consolidation du houveau mécanisme

= Evolution parue en Loi de finances rectificative 2015 et Loi de finances 2016 ; mise en ceuvre du
nouveau mécanisme le 1°" janvier 2016

= Budgétisation par I'Etat des charges de service public de I'énergie (électricité et gaz) qui restent
calculées par la CRE

o Les charges sont réparties dans deux comptes : le compte « Transition Energétique » qui est un
compte d’affectation spéciale, et le compte « Service Public de I'Energie » du Budget Général

= Publication d’'un décret le 18 février 2016 précisant le fonctionnement du mécanisme CSPE :

o Il missionne la Caisse des Dépots et Consignations (CDC) pour effectuer les versements aux obligés,
et tenir les comptes « Service public de I'Energie » et « Transition Energétique » de I'Etat

o Il missionne la CRE pour établir le montant réalisé et prévisionnel des charges de service public de
I'énergie a compenser aux obligés

o Il fixe les modalités de compensation des charges aux obligés

¢
: QEDF (1) CSPE : Contribution au Service Public de I'Electricité 21



il v ol LD ML .
TURPE 5M transport et distribution : calendrier

22 juillet 2015 —
25 septembre 2015

1¢e¢ consultation publique

par la CRE sur la structure
des tarifs

Printemps 2016 Eté 2016 Fin 2016

Consultation publique par la
CRE sur la version finale de Décision de la CRE sur le
la grille tarifaire, le niveau TURPE, apres avis du
tarifaire et les revenus Conseil Supérieur de
autorisés des GRD ’Energie
et des GRT®

2¢me consultation publique
sur la nouvelle structure des
grilles tarifaires et
consultation publique sur le
cadre de régulation

= Négociation du TURPE 5 pour la période 2017 - 2021 dans le cadre de la fin du TURPE 4 :

= |es tarifs d’utilisation des réseaux publics d’électricité actuels, dits « TURPE 4 HTB » pour le réseau de
transport et « TURPE 4 HTA/BT » pour les réseaux de distribution, sont entrés en vigueur respectivement
le 18" aolt 2013 et le 18" janvier 2014 pour une durée d’application d’environ 4 ans

= | 'entrée en vigueur des TURPE 5 pourrait avoir lieu de maniére synchronisee a I'été 2017

G‘Q (1) TURPE : Tarif d’utilisation des réseaux publics d’électricité
€DF
> Y (2) GRD : gestionnaires de réseau de distribution d’électricité ; GRT : gestionnaire de réseau de transport d’électricité

22



Prix plancher du CO, en France

= Un engagement fort des pouvoirs publics francais

o «la France [...] s'’engagera donc unilatéralement [...] a donner un prix plancher au carbone. Ce prix plancher
donnera plus de visibilité a tous les investisseurs et privilegiera, pour le secteur spécifique de I'électricite, I'utilisation
du gaz par rapport au charbon. Le gouvernement proposera les modalités de sa mise en ceuvre des celte annéee. »
Discours du Président de la République, M. Francois Hollande, en ouverture de la 4¢™e conférence environnementale
(25 avril 2016)

= Mission sur le prix du CO, confiée par Ségolene Royal a Gérard Mestrallet, Pascal
Canfin et Alain Grandjean

o Les propositions contribueront notamment aux travaux sur la révision de la directive du marché du carbone
européen. Dans la continuité de la mission Canfin-Grandjean de 2015, la mission examinera notamment la mise en
place d’'un corridor de prix du carbone ou d’un prix plancher

o L'un des objectifs fixés dans la lettre de mission est de formuler des propositions pour « mettre en ceuvre un prix
plancher pour la production d’électricité a I'échelle européenne, et également dans le cadre de coopérations
régionales, voire dans un premier temps au périmetre national, avec l'effet d’entrainement qui en découlerait »

o Remise de la version définitive du rapport prévue en juillet 2016

¢
& T EeDF 23



Renouvellement des concessions hydroélectriques

= Périmétre du renouvellement des concessions hydroélectriques annoncé par le Ministére de I'Ecologie le 22
avril 2010 : dix concessions d’'une puissance cumulée de 5,3 GW, dont 4,3 GW exploités par EDF

= Reéflexion engagée par I'Etat sur le dispositif de mise en concurrence, menant aux dispositions de la loi
relative a la transition énergétique pour la croissance verte suivantes :

o Regroupement possible des concessions formant une « chaine d’aménagements hydrauliquement liés » et détermination pour les
concessions regroupees, d'une date commune de fin de concession ; cette date doit garantir au concessionnaire I'équilibre
économique appreécié globalement sur 'ensemble des concessions concernées

o Création des sociétés d’économie mixte (SEM) hydroélectriques, constituées d’'un actionnaire opérateur sélectionné par appel d'offre et
d’'un péle public (Etat, Collectivités locales, etc) actionnaires chacun a hauteur de 34 % minimum

o Prolongation possible de certaines concessions en contrepartie de travaux nécessaires a la réalisation d’objectifs de politique
énergétique
= Mise en demeure adresseée a I'Etat par la Commission européenne (CE) le 22 octobre 2015, au motif que la
concentration des concessions au bénéfice d’EDF nuirait a la concurrence sur le marché de la vente de
I'électricité. Phase d’échanges contradictoires en cours, a l'issue de laquelle la CE prendra sa décision finale

= Publication d’'un décret le 27 avril 2016 :

o Précision sur les modalités d’application des dispositions légales

o Modernisation du cadre réglementaire des concessions hydrauliques et actualisation du modéle de cahier des charges applicable aux
futures concessions

¢
& SeDF 2






Chiffre d’affaires Stratégie & :

Royaume-Uni : production nucléaire mensuelle
vs T1 2015

En TWh

- Production cumulée 2015
- Production cumulée 2016

-0,6 %

-0,9 %

-3,5 %

Janvier Février Mars

& T EeDF 26



Royaume-Uni : bilan électrique

AT12016
En TWh vs T1 2015
Production / Achats 19,6 46

Autres®

Gaz
Charbon

Nucléaire

¢
: :eDF (2) Incluant la production éolienne et les obligations d’achat

AT1 2016
vs T1 2015

__________

Ventes 19,6 4,6

Engagements CE
& Centrica PPA

Centrica (20 %)

Ventes nettes marchés

Résidentiel

Industriels &
PME

27



Chiffre d’affaires Stratégie & :

Edison : bilans électrique et gazier

EnTwh Electricité®
AT12016
vs T1 2015
Production /
Achats 23,1 | +1,0 | Ventes
Marchés
de gros
et autres

Achats gros

et autres +1,0

Hydraulique et -0,2
renouvelables

Thermique +0,2

Clients
final

\J
& TEeDF

(1) A I'exclusion des volumes de trading

23,1

13,6

A T12016
vs T1 2015

————————————

+3,0

En Mds de m3 G az
A T1 2016 A T1 2016
vs T1 2015 vs T1 2015
Aoais "' 58 [FLOT vemes 56 [ 310
i Marchés de
Appr"v'a'(g’rﬂgi{?qeu“g +0,8 gros et autres +0,5

) _dCIie_n}s
résidentiels +
et industriels 0,1
Importations LT

& stocks +0,2

Thermo-
électrique +0,4
Production

domestiq

28






_ eorcoice D insiseomens @ FPFEN P Fae ) memwon ) e
Moyenne des prix de marché spot au T1 2016

S 27 7 €/ MWh
45,1 €/ MWh -15,3 €/ MWh®
1 (

-9,8 €/MWh® ®) // ,
;J O = Des zones de marchée

) 28.4 €/ MWh m interconnectées mais distinctes

- J 3) . -18,2 €/ MWhW -6,9 € MWh®

™\
-

: e \/ o Prix : moyenne des prix de
de caglf:l\éizg 1 800<§1 800) (3) % > \ marche spot durant le T1 2016
- . = ‘J pour la France et I'Allemagne
comrmerciaies /300(2) - (Epex), le Royaume Uni (N2EX),
disponibles 16,1 EMWhD £ E—— =, 'Espagne (OMEL), les Pays-Bas
. ¢ 3100 | (APX), la Belgique (Belpex) et
Y o \/ 1100 I'ltalie (GME)
. //700<2> 1700<N o
/ / _ -12,2€/Mwh®

J 15,2 €/ MWh® \
S g™ ’) Y
/\—// \J /

i~ (1) Variation par rapport aux prix moyens du T1 2015
2 €DF (2) NTC annuelles moyennes telles que calculées par RTE en décembre 2015 pour 'année 2016 30
(3) Mise en place du mécanisme de couplage par flow-based depuis le 21 mai 2015 pour 'ensemble CWE (France, Benelux, Allemagne)



_ eorcoice D insiseomens @ FPFEN P Fae ) memwon ) e
Solde des echanges transfrontaliers d’electricite

En TWh

France
- 2016 exportatrice
3,0
1,0
France
_ o importatrice
-1,0 Janvier Février Mars

Solde de la France exportateur de 13,7 TWh au T1 2016, en hausse de 1,9 TWh

par rapport au T1 2015. La France a été exportatrice nette au T1 2016 vers toutes les
zones limitrophes sauf la zone CWE®,

L]
& D Source : RTE
> = €eDF

(1) Europe Continentale (Allemagne, Belgique, France, Luxembourg et Pays-Bas) 31



_ oonsoise D nesiseomens Y DFEN P P ) memain ) mwoe g
Echanges d'electricité aux frontieres francaises

T1 2015 T12016
En TWh® Janvier Février Mars Total Janvier Février Mars Total
exportations 1,3 0,9 1,7 3,9 0,8 0,8 0,6 2,2
CWE® importations 1,9 1,9 1,9 57 1,8 18 1,8 5,4
solde -0,6 -1,0 -0,3 -1,8 -1,0 -1,0 -1,1 -3,1
exportations 1,2 1,3 1,3 3,8 1,4 1,4 1,5 4,3
Royaume-Uni importations 0,2 0,3 0,2 0,6 0,2 - - 0,3
solde 11 1,0 1,2 3,2 11 1,3 15 3,9
exportations 0,8 0,2 0,4 1.4 1,0 1,0 0,8 2,8
Espagne importations 0.1 0,6 0,4 1,1 0,6 0,6 0,5 1,7
solde 0,6 -0,4 - 0,3 0,4 0,4 0,3 1,1
exportations 2,0 1,9 1,8 5,8 2,1 2,1 19 6,1
Italie importations - 0,1 - 0,2 - - - -
solde 2,0 1,8 1,8 5,6 2,1 2,1 1,9 6,1
exportations 2,4 2,1 2,2 6,6 2,4 2,2 1,9 6,6
Suisse importations 0,6 0,7 0,8 2,2 0,2 0,2 0,4 0,8
solde 1.8 1,3 1.4 4,5 2,2 2,0 15 5,7
exportations 7,8 6,4 7,4 21,5 7,7 7,4 6,8 21,9
TOTAL importations 2,8 3,6 3,3 9,7 2,8 2,7 2,8 8,3
Solde 4,9 2,8 4,1 11,8 4,9 4,8 4,0 13,7
L] Source : RTE
: :eDF (1) Données arrondies au dixiéme 32

(2) Zone correspondant au couplage Flow-Based CWE mis en place en mai 2015, comprenant I'’Allemagne, la Belgique, la France, le Luxembourg et les Pays-Bas



Chiffre d’affaires Stratégie & :

Prix a terme de I'électricité France, R-U, Italie
et Allemagne (N+1) du 01/04/2014 au 31/03/2016

En €/ MWh == [ |ectricité — Contrat annuel base France (Powernext) === Electricité — Contrat annuel base R-U (ICE)

=== E|ectricité — Contrat annuel base Allemagne (EEX) == E|ectricité — Contrat annuel base Italie (IPEX)
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Chiffre d’affaires Stratégie & :

Prix a terme de I'électricité France, R-U, Italie
et Allemagne (N+2) du 01/04/2014 au 31/03/2016

En €/ MWh == E|ectricité — Contrat annuel base France (Powernext) === E|ectricité — Contrat annuel base R-U (ICE)

=== E|ectricité — Contrat annuel base Allemagne (EEX) = [ |ectricité — Contrat annuel base Italie (IPEX)
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Chiffre d’affaires Stratégie & :

Spread base France / Allemagne journalier
du 01/04/2014 au 31/03/2016

Moyenne journaliére en €/ MWh —Spread spot

——Spread a terme
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Sur le T1 2016, les prix spot horaires en France ont été strictement supérieurs a ceux en Allemagne 58 % du temps
(contre 86 % sur le T1 2015), essentiellement sous I'effet de températures plus hautes et d’'une hydraulicité au T1 2016
supeérieure en France vs T1 2015, et d’'une production éolienne au T1 2016 en hausse en Allemagne vs T1 2015.

QeDF Remarque : sur la période observée, le spread France/Allemagne sur le prix spot journalier a atteint un minimum le 13 ao(t 2014 a -20,13 €/ MWh, et un maximum

le 2 janvier 2015 a 36,55 €/MWh 35



France : prix de marcheé spot en base de |'électricité

e Ayril 2014 - Mars 2015

Moyenne journaliere en €/ MWh e Avril 2015 - Mars 2016
Base max Avril 2014 — Mars 2015 = 62,1 €/ MWh
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A 28,8 €/MWHh, le prix spot moyen en base sur le T1 2016 est en baisse de 16,1 €/ MWh par rapport

au T1 2015, en raison du fort recul des prix du gaz et du charbon impactant les baremes des
centrales a la baisse, de températures plus douces qu’au T1 2015 de 0,8°C et d’'une hydraulicité en hausse.

& :eDF Source : EPEX 36



France : prix de marché spot en pointe de l'electricité

=== Avril 2014 - Mars 2015
Moyenne journaliere en €/ MWh == Avril 2015 - Mars 2016

Pointe max Avril 2014 — Mars 2015 = 70,75 €/ MWh
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Pointe max Avril 2015 — Mars 2016 = 77,5 €/MWh“""9 J
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Pointe min Avril 2014 — Mars 2015 = 15,19 €/ MWh Pointe min Avril 2015 — Mars 2016 = 8,06 € MWh—>
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Le prix spot moyen s’est établi a 35,8 €/ MWh en pointe sur le T1 2016, en baisse de 16,8 €/ MWh par rapport

au T1 2015. Baisse qui s’explique principalement par le fort recul des prix du gaz et du charbon, ainsi que par des
températures plus douces qu'au T1 2015 conduisant a une sollicitation moindre des moyens thermiques.

¢
: :eDF Source : EPEX 37



Prix du charbon (N+1) du 01/04/2015 au 31/03/2016

En $/T
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I ce Global markets in clear view
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Le prix a terme du charbon livré en Europe s'établit en moyenne a 39,4 $/t au T1 2016, en baisse de 35 % par rapport au

T1 2015. L'équilibre offre/demande est trés détendu. La baisse des prix du pétrole a entrainé une baisse des colts de
production. La chute des prix entraine des restructurations voire des fermetures de certains groupes miniers majeurs.

¢
& T EeDF 38
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Prix du Brent® du 01/04/2015 au 31/03/2016

En $/bbl
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I ce Global markets in clear view

60 -

40 -

20 T T T T T T T T T T T 1
avr.-15 mai-15 juin-15 juil.-15 ao(t-15  sept.-15  oct.-15 nov.-15 déc.-15 janv.-16  févr.-16 mars-16

Le cours du Brent s'est établi en moyenne a 35,2 $/bbl sur T1 2016, 36 % en dessous de son niveau moyen du T1 2015.
L’abondance de I'offre couplée a des perspectives économiques moroses ne permettant pas d'anticiper une reprise de la

demande, ont entrainé une pression baissiere sur les prix. Le 20 janvier 2016, le prix du Brent a atteint son plus bas niveau
depuis 12 ans a 27,9 $/bbl. Le prix du Brent a finalement terminé le trimestre a 39,6 $/bbl.

& :EDF (2) Prix du Brent spot (M+1) 39



Prix du gaz® (N+1) du 01/04/2015 au 31/03/2016

En € MWh
Q
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Le prix du contrat annuel de gaz naturel en France pour une livraison annuelle a partir d'octobre 2016 a fini le T1 2016 a
13,4 €/MWh, soit son plus bas niveau depuis septembre 2009, alors que le contrat pour livraison a partir d'octobre 2015

avait fini a 22,1 €/ MWh le T1 2015. Les prix ont fortement diminué en raison d’'une plus grande disponibilité du
GNL en Europe et de la baisse des prix du pétrole sur lesquels certains contrats sont indexes.

¢
: :eDF (1) Prix du gaz France PEG Nord 40
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Prix du CO,, (N+1) du 01/04/2015 au 31/03/2016

En €/t

I ce Global markets in clear view
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Le prix des droits d’émission de CO, pour livraison en décembre 2017 a diminué de 1,8 €/t pour s'établir a 5,3 €/t par rapport a fin T1 2015.
Cette diminution s'explique par la baisse de demandes de quotas en raison de perspectives industrielles maussades en Europe, du

fonctionnement prévisionnel des centrales a charbon revu a la baisse suite a l'inversion du merit order des moyens de production charbon et
gaz. La date de mise en ceuvre du MSR (Market Stability Reserve) est prévue entre 2019 et 2021.

¢
& TeDF "



Clean dark spreadV au Royaume-Uni (day ahead)

En £/MWh
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16

12

+ Prix de I'électricité

Market spread = -|: — Prix API 2 x estimation marché de la quantité de charbon / MWh d’électricité
— (Prix EUA + Prix taxe gouvernementale) x estimation marché des émissions CO, / MWh d’électricite

h‘QeDF (1) Spread d’'une centrale a charbon fonctionnant a plein régime, incluant le cot du charbon, des émissions de CO, (mais sans certificat vert) sous une hypothése
9 d’efficience de marché 42
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France : consommation électrique et gaz

En TWh

M 2015 M 2016

Electricité®) Gaz®

janvier février mars janvier février mars

Consommation électrique en baisse (-2,1 % vs T1 2015) Baisse de la demande en gaz (-3,4 % vs T1 2015) principalement

en raison de températures plus douces au T1 2016 due aux températures plus douces du début d’'année

~“eDF (1) Source : RTE, Apergu mensuel sur 'énergie électrique
LA (2) Source : Smart GRTgaz et TIGF 43



Royaume-Uni : consommation electrique et gaz

En TWh

Electricité M 2015 Gaz

78,5
||ii|| |iii||
T2 T3 T4

Consommation électrique en baisse (-3,1 TWh, i.e -3,7 %

T1 T1 T2 T3 T4

Consommation de gaz en baisse (-7,2 TWh, i.e. -3,5 %

vs 2015), principalement liee a 'amélioration de l'efficacité
énergétique et a la hausse de I'énergie installée locale

vs 2015) en raison de températures plus douces
et de I'amélioration de l'efficacité énergétique

b‘QeDF Source : DECC (Données historiques révisées trimestriellement)
9 N (1) Chiffres estimés par EDF Energy 44
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Italie : consommation électrique et gaz

En TWh

B 2015 M 2016
Electricité® Gaz@

janvier février mars janvier février mars

Consommation électrique en baisse de 1,5 % vs T1 2015
(-2,3 % hors effet du calendrier). Hausse de la production

Demande en gaz légérement plus faible qu'au T1 2015 (-0,4 %).
Hausse des ventes de gaz aux centrales thermiques qui a largement

thermique qui a partiellement compensée la baisse
de la production hydraulique

compenseé la baisse de la consommation du marché résidentiel, du
fait des températures douces, notamment en février

b‘quF (1) Source : données Terna retraitées par Edison
9 N (2) Source : Ministere du Développement Economique (MSE), données Snam Rete Gas retraitées par Edison sur la base 1 Bcm = 10,76 TWh 45



Températures mensuelles moyennest) en France

En °C

== Températures moyennes réalisées Avril 2014 - Mars 2015

= Températures moyennes réalisées Avril 2015 - Mars 2016

— = Températures moyennes normales
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Un début d’année avec des températures moyennes situées 0,3°C au-dessus des normales,

en hausse de 0,8°C par rapport au T1 2015

*“EDF Source : Météo France
N (1) Données basées sur un panier de 32 villes 46



Températures mensuelles moyennes a Londres®)

== Avril 2014 - Mars 2015
En °C = Avril 2015 - Mars 2016
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2 €DF

(1) Représentatif des activités d’EDF Energy 47
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