


Avertissement

Cette présentation ne constitue pas une offre de vente de valeurs mobiliéres aux Etats-Unis ou dans tout autre pays.

Aucune assurance ne peut étre donnée quant a la pertinence, I'exhaustivité ou I'exactitude des informations ou opinions contenues
dans cette présentation, et la responsabilité des dirigeants d’EDF ne saurait é&tre engagée pour tout préjudice résultant de l'utilisation
qui pourrait étre faite de cette présentation ou de son contenu,

Le présent document peut contenir des objectifs ou des prévisions concernant la stratégie, la situation financiere ou les résultats du
groupe EDF. EDF estime que ces prévisions ou objectifs reposent sur des hypothéses raisonnables a la date du présent document
mais qui peuvent s’avérer inexactes et qui sont en tout état de cause soumises a des facteurs de risques et incertitudes. Il n'y a
aucune certitude que les évenements prévus auront lieu ou que les réesultats attendus seront effectivement obtenus. Les facteurs
importants susceptibles d’entrainer des difféerences entre les résultats envisagés et ceux effectivement obtenus comprennent
notamment la réussite des initiatives stratégiques, financiéres et opérationnelles d’EDF fondées sur le modéle d’opérateur intégré,
I'évolution de I'environnement concurrentiel et du cadre réglementaire des marchés de I'énergie, et les risques et incertitudes
concernant l'activité du Groupe, sa dimension internationale, I'environnement climatique, les fluctuations des prix des matieres
premieres et des taux de change, les évolutions technologiques, I'évolution de l'activité économique.

Des informations détaillées sur ces risques potentiels et incertitudes sont disponibles dans le Document de Référence d’EDF déposé
aupres de I'Autorité des marchés financiers le 14 avril 2015 et dans le prospectus de base EMTN d’EDF daté du 1° juillet 2015 et
complété le 22 septembre 2015 (consultables en ligne sur le site internet de 'AMF a I'adresse www.amf-france.org ou celui d’EDF a
I'adresse www.edf.com).

EDF ne s’engage pas et n'a pas l'obligation de mettre a jour les informations de nature préevisionnelle contenues dans ce document
pour refléter les faits et circonstances postérieurs a la date de cette présentation.
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Chiffre d’affaires
consolidé

Chiffre d’affaires 9M 2015 par segment

En millions d’euros

Chiffre d’affaires 9M 2013 retraité IFRS 10&11
Change

Périmétre

Croissance organique

Chiffre d’affaires 9M 2014 publié

Impact IFRIC 21

Chiffre d’affaires 9M 2014 retraité

Change
Périmétre
Croissance organique

Chiffre d’affaires 9M 2015

g
* 5 €DF

du Groupe

TOTAL
GROUPE

52 116

363
505

(653)

52 331

52 331

921
1642
(1119)

53 775

France

29 095

(111) @
139

29123

29123

(176)®
(249)

28 698

Royaume-

Uni
6 991

389
()
(57)

7 318

7318

816

(381)

7 753

Italie

9 366

50
(224)

9192

9192

(1)
7
(607)

8 591

Autre

International

4497

(45)

(494)

3 958

3 958

19
48
60

4 085

(1) Effet périmeétre lié au transfert des activités de gestion du portefeuille aval gaz du segment France vers le segment « Autres activités » sans impact au niveau

Autres
activités

2167

19
571

(17)

2740

2740

87
1763
58

4 648



Chiffre d’affaires
consolidé

Croissance organique du chiffre d'affaires du Groupe
par segment

g
S €DF

En millions d’euros

France

France hors rattrapage tarifaire 2012

Royaume-Uni
Italie

Autre International

Autres activités
Autres activités hors rattrapage tarifaire 2012@

Total Groupe
Total Groupe hors rattrapage tarifaire®@

(1) Vvariation organique a périmétre et change comparables

(2) Rattrapage tarifaire 2012 lié a la régularisation des tarifs réglementés de vente pour la période du 23 juillet 2012 au 31 juillet 2013

OM 2014

OM 2015

28 698
28 698

7 753

8 591

4 085

4 648
4 648

53775
53 775

A% Org.D

-0,9 %
+2,3 %

-5,2 %
-6,6 %

+1,5 %

+2,1 %
+2,6 %
-2,1 %
-0,4 %
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Notations
financieres

Notations financieres comparées

Aa3

v Al

>

g®)]

@)
@)
= A2
7))
c
Aol
© A3
@)

Z
Baal
Baa2

g
s
- :EDF

@ Vattenfall

@ Iberdrola ® c.onN

EnelEndesa

RWE

@ ssE

@® Engie

EDF

@ EDF Engie
E.ON

Enel
Iberdrola
SSE
RWE

Endesa

Vattenfall

BBB BBB+

A-
Notations S&P

Sources : agences de notation au 26 octobre 2015
(1) Actualisation de la notation et des perspectives du groupe EDF par Fitch en date du 21 septembre 2015

A+ nc : non communiqué

Notations
S&P

A+ négatif

A stable

BBB+ stable

BBB positif
BBB positif
A- négatif

BBB négatif

BBB positif

BBB+ négatif

Notations
Moody’s

Al négatif

Al négatif

Baal négatif

Baa2 stable
Baal stable
A3 négatif
Baa2 négatif

Baa2 stable

A3 négatif

Notations
Fitch

A stable®

nc

BBB+ stable

BBB+ stable
BBB+ stable
BBB+ stable
BBB+ négatif

BBB+ stable

A- négatif
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Chiffre d’affaires Notations Stratégie &
consolidé financieres investissements

Electricité nette produite

En TWh

Nucléaire
Charbon-fioul
CCG

Hydro

Autres ENR

Groupe

¢
: : EDF (1) Dalkia non consolidé sur 9M 2014

oM 2014Q)

353,8 77 %
32,1 7%
25,3 5%
40,8 9 %

9,3 2%

461,3 100 %

OM 2015

354,7
30,0
30,1
35,1
10,1

460,0

77 %

6 %

7%

8 %

2%

100 %

10



consolidé financiéres investissements
Emissions de CO,

Emissions nettes
S En kt En g/kWh

oM 2014®) OM 2015 OM 2014M(?) OM 2015
France 6 159 14 % 6 028 14 % 18 17
Royaume-Uni 14 396 33% 13742 31 % 230 220
Italie 4 507 11 % 5 366 12 % 316 338
Autre International 16 629 39 % 15 059 34 % 577 551
Autres activités 1381 3% 4164 9 % 173 327
Groupe 43 072 100 % 44 359 100 % 93 95

Engagement # 2 d’industriel responsable : émissions de CO, du groupe EDF < 150 g/kWh

6‘4 eDF (1) Dalkia non consolidé sur 9M 2014
> B Y (2) Données 9M 2014 retraitées pour inclure la contribution de la production chaleur 11



Inancieres Investissements
Avancement du projet Hinkley Point C

= Annonces du 21 octobre 2015

o EDF et China General Nuclear Power Corporation (CGN) ont signé un Accord Stratégique d’Investissement conduisant au co-
investissement dans la construction de deux réacteurs a Hinkley Point C ; la participation d’EDF sera de 66,5% et celle de CGN de
33,5%. L'accord inclut un large partenariat au Royaume-Uni afin de développer des centrales nucléaires a Sizewell et a Bradwell

o Les contrats avec les quatre principaux fournisseurs d’Hinkley Point C sont finalisés

o Les contrats entre le gouvernement britannique et EDF sont finalisés. Le contrat de transfert des déchets a été approuveé par la
Commission européenne le 9 octobre 2015

o EDF sera le responsable du design et de lI'ingénierie de la centrale d’'Hinkley Point C

o Le codt total de construction a la mise en service est estimé a 18 milliards de livres en codt courant (les colts de construction sont
stables en monnaie constante depuis I'annonce d’octobre 2013)

o La mise en service d’Hinkley Point C est prévue en 2025

o Le projet bénéficiera également d’'une guarantie initiale du gouvernement de 2 Mds£
comme annoncé par le ministre des Finances britannique en septembre 2015

» Prochaines étapes avant la décision finale d’'investissement

o Finalisation de la version intégrale de la documentation contractuelle avec CGN

o Finalisation par EDF de son plan de financement

Approbation par les conseils d’EDF et de CGN

o Autorisation des autorités de la concurrence au titre du contrdle des concentrations
et d’autres autorités gouvernementales en Chine et en Europe

O

g
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Investissements
Terminal méthanier de Dunkerque

= EDF, via Dunkerque LNG (65 % EDF, 25 % Fluxys,
10 % Total) construit un terminal méthanier d'importation
de Gaz Naturel Liquéfié (GNL)

o 1° bateau de GNL reporté a janvier 2016 et mise en gaz a partir de
cette date, pour des premieres opérations commerciales possibles a partir de
mars/avril 2016

o Capacité de 13 Gm?3/an (20 % des capacités d'importation en France
et Belgique), dont 8 Gm?3 souscrits par EDF et 2 Gm?3 par TOTAL,
ce qui en fait le plus important terminal en Europe continentale

o Double raccordement vers les marchés gaziers francais et belge —
cas unique en Europe — augmentant la liquidité a l'aval

= Avancée du chantier : 95 % - en ligne avec le budget

o Montage des principaux équipements réalisé et début des essais hors gaz
par les contractants

o Tunnel creusé, raccordé au CNPE de Gravelines et mis en eau
o Réservoirs finalisés et en cours de connexion
o Connexions réalisées aux réseaux électrique (RTE) et gazier (GRTgaz)

¢
& SEeDF 13






Certification des moyens de production d’'EDF
et organisation du marché de certificats de capacité

Certification par RTE des moyens de production pour 'année de livraison 2017

EDF a obtenu la certification de 83,2 GW de capacité totale pour 'année 2017
o Dont 59,8 GW de capacité nucléaire

Certification en cours pour 2018 et 2019

Estimation a venir du niveau de certification des capacités sous obligation d’achat (OA) EDF
o Seront vendues sur le marché pour le compte de la CSPE (échéance de certification des OA : 01/12/2015)

La certification des effacements se fera en 2016
o Echéance : 31/10/2016 (régles en cours de définition)

Marché organisé EPEX

= Produit 2017 : 1¢ enchere prévue en février 2016, cing autres prévues sur 2016
o Prix de référence 2017 utilisé par la CRE : moyenne arithmétique du prix des encheres 2016 (prix fixé fin 2016)

= Produit 2018 : 4 encheres prévues en 2016

¢
& SeDF 15



consolidé financiéres investissements
Mise en ceuvre de la délibération de la CRE du 16 décembre 2014

sur les modalités de gestion de l'obligation d’achat (OA) en métropole
continentale et sur les principes de calcul du colt évite

Rappel : depuis longtemps, EDF exerce une mission de service public d’acheteur obligé
= De I'électricité produite par les filieres bénéficiant d’'un mécanisme de soutien (éolien, PV, cogénération, etc.)

= Sur son territoire de desserte historique (géré par les réseaux RTE et ERDF)
= EDF est compenseé du surcodt de ces achats par rapport a la valeur marché de cette energie

Prise en compte dans le calcul de la compensation d’EDF du colt de I'imprévisibilité des OA...

= Un colt de I'imprévisibilité croissant avec le développement des volumes couverts
= La création au 01/07/2015 d’un périmetre d’équilibre dédié aux OA d’EDF permet d’objectiver ce colt
d’'imprévisibilité
...accompagnée par une mise en vente de cette électricité issue des OA d’'EDF
= Surle marché EPEX Spot, pour les volumes aléatoires / non-prévisibles a long terme
o Préevu a partir de novembre 2015

= Surle marché a terme par appel d’'offres, pour les volumes quasi-certains
o Prévu a partir de début 2016

¢
& SeDF 16
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EDF EN : capacité nette installée au 30 septembre 2015

440 MW -
23 MWc
274 MW ' 3 MW 48 MW
185 MW
57 MW

o

710 MW 251 MW
212 MWc
64 MW

1947 MW
89 MWc
451 MW

314Mw 47 MWe 7TMWE 358 M

10 MW 12 MWc
66 MWc
43 MW
Eolien en exploitation (MW) ité installée - Brute Nette @ Autres filieres
Solaire en exploitation (MWc) gapac!tg insta eet. ] 5; ggg mw i ggg mw(z) En exploitation 190 MW
i i i apacite en construction : En construction 39 MW
Eolien et solaire en construction (MW) Total - 9 605 MW 6 643 MW
¢ Source : EDF EN
& QeDF (1) Dont 47 MWc nets en Inde et 39 MW en Afrique du Sud
> Y (2) Dont 11 MW nets en Afrique du Sud et 73 MWc nets au Chili 18

NB : MWc : Megawatt créte (puissance fournie dans des conditions de température et d’ensoleillement standardisées)



EDF EN : capacité installee et en construction,
par filiere, au 30 septembre 2015

- Brute Nette(@
au 31/12/2014 au 30/09/2015 au 31/12/2014 au 30/09/2015
Eolien 6 554 7232 4 388 4801
Solaire 127 918 516 573
Hydro 77 77 74 74
Biogaz 78 51 73 51
Biomasse 62 66 54 58
Cogénération 19 19 7 7
Capacité installée totale 7517 8 363 5112 5564
Eolien en construction 1735 1 006 1635 923
Solaire en construction 450 197 231 117
Autres en construction 19 39 19 39
Capacité totale en construction 2204 1242 1 885 1079
6‘4 EDF Q) Capac!té brute : capac_ité totale des parcs dans Iesquels.EDF Energies Nouve[les e§t actionnaire
9 N (2) Capacité nette : capacité correspondant a la part du capital détenue par EDF Energies Nouvelles






Production nucléaire France mensuelle

En TWh
- Production cumulée 2015
- Production cumulée 2014
+1,1
+2,7%
N <@ & v

+0,4%

21



consolidé financiéres investissements
, [ | | ] Y 4 Y 4 [ | [ | Y 4 ,
L'activite électricité d EDF en France

=N T Ventes aux clients finals®
278,5 - 264.4
Collectivités, entreprises et .
professionnels ~ 41,0
(hors tarif historique) 41,5 47,4

Collectivités, entreprises

et professionnels®

(au tarif historique)

Particuliers

9M 2013 9M 2014 9M 2015

Hausse des volumes vendus aux particuliers par rapport a 2014,

principalement liée a un effet climat plus favorable

G‘Q eDF (1) Données arrondies au dixiéme
A (2) Y compris auto-consommations EDF 22



L’activité électricité d'EDF en France — répatrtition
des tarifs historiques par couleur

En TWh Ventes aux clients finals pour 9M 2015

Tarif de cession ELD®)

’

S Tarif vert
Tarif jaune
Collectivités, Entreprises 28,7
et professionnels A7 4
(hors tarif historique) ’
Collectivités, Entreprises _
et professionnels® Tarif bleu
(au tarif historique)
Particuliers
(au tarif historique)
q (1) Donné di dixié
“TEDF ()Y compris auto-consommations EDF -

(3) ELD : Entreprises Locales de Distribution



Chiffre d’affaires Notations Stratégie & > _

Volumes d’ARENH cédés aux fournisseurs alternatifs

En TWh

ARENH 2014 ARENH 2014 ARENH 2015 ARENH 2015
(42 €/MWNh) (42 €/MWh) (42 €/MWh) (42 €/ MWNh)
Volumes cédés Volumes cédés Volumes cédés Volumes prévisionnels

S12014 S2 2014 S12015@ S2 2015G)

= Volumes cédés en 2014 : 71,3 TWh (dont 11,9 TWh au titre des pertes)®
= \/olumes cédés au 1°" semestre 2015 : 12,4 TWh®

QO Volumes impactés par le choix des concurrents de s’approvisionner davantage sur les marchés, compte tenu
des prix de marché inférieurs a celui de TARENH

= \/olumes prévisionnels pour le 2¢éme semestre 2015 : 3,8 TWh @)

¢
& SeDF

(1) Le volume total maximum de ventes d'EDF aux fournisseurs alternatifs (hors pertes réseaux) est de 100 TWh/an (défini par la loi)
(2) La CRE a notifié a EDF le volume global a céder aux fournisseurs alternatifs sur S1 2015 au titre de leur demande d’ARENH pour le guichet 9 en date du 2 juin 2015
(3) Révision de la demande ARENH prévisionnelle du deuxiéme semestre 2015 : suite a la résiliation des accords cadres d’un fournisseur alternatif, cette demande
a été révisée a 3,8 TWh, donc a la baisse de 0,1 TWh par rapport a la souscription du guichet de juin 2015
Source : CRE

24



CSPEW : excédent prévu a partir de 2015

En milliards d’€

- Revenus
- Charges

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 (2) 2016 (3)
= Deficit de compensation cumulé a fin 2014 : 5,8 Mds€, avec un remboursement des déficits a partir de 2015

= Niveau actuel de la CSPE : 19,5 €/ MWh depuis le 1°" janvier 2015

= Niveau propose par la CRE au 18" janvier 2016 : 27,05 €/MWh - si la CSPE pour 'année 2016 n’est pas fixée
par arrété ministériel avant le 31 décembre 2015, le niveau de 22,5 €/ MWh entrera en vigueur au 1°" janvier
2016, soit une hausse de +3 €/MWh vs 2015

L] (1) CSPE : Contribution au Service Public de I'Electricité
: :EDF (2) Prévision EDF

25
(3) Montants prévisionnels estimés par la CRE dans sa délibération publiée le 29 octobre 2015






Inancieres Investissements
Royaume-Uni : production nucléaire mensuelle

En TWh

+0,2%
-1,2%

- Production cumulée 2014 -1.9%

Production cumulée 2015
-1,9%

+3,0%
+5,3
+5,9%
(&% @\' 0\(\

~ SeDF

27



consolidé financiéres investissements
. . ’ .
Royaume-Uni : bilan électrique

s A OM 2015
vs 9M 2014
Production / Achats 66,5 ' +0,3 !
Autres®
Gaz
Charbon
Nucléaire
6‘4
RN €DF (2) Incluant la production éolienne et les obligations d’achat

A 9M 2015
vs 9M 2014

Ventes 66,5 ' +0,3

Centrica PPA
Centrica (20 %)

Engagements CE

Ventes nettes marchés

B2C

B2B

28



G e a_ff SIS N otat!gns : Stra}teg|e 2 Réglementation EDF EN France International
consolidé financieres investissements

Royaume-Uni : enquéte de la CMA(1) sur le marché de I'énergie

. L’ Ofgem(? dépose une requéte auprés de la CMA pour réaliser une enquéte sur « la fourniture et 'achat d’énergie
26 juin 2014 en Grande Bretagne »

7 — 10 juillet 2015  Publication par la CMA de ses conclusions provisoires et de ses propositions de solutions envisagees telles
gu’identifiées au cours de son enquéte préliminaire

28 juillet 2015 Exposé de la position d’'EDF Energy lors d’'une audience orale avec le Comité CMA
5 aodt 2015 Soumission des réponses écrites aux deux documents par EDF Energy
21 sept. 2015 Annonce par la CMA d’une prolongation de 6 mois dans son enquéte statutaire, du 25/12/2015 au 25/06/2016
Janvier 2016 Publication par la CMA d’'un document de décision provisoire, comprenant les solutions qu’elle suggére de mettre en place
25 juin 2016 Finalisation de I'enquéte statutaire
Conclusions provisoires Propositions de solutions envisageées
= Listent les éléments que la CMA considére provisoirement comme ayant des * Indiquent les mesures potentielles que la CMA pourrait prendre pour
impacts négatifs sur la concurrence sur les marchés du gaz et de I'électricité « corriger, atténuer ou prévenir » les impacts négatifs sur la concurrence
(la CMA en reléve 9) identifiés provisoirement, ou « tout impact négatif pour les clients qui en
* Concluent de maniére provisoire de I'absence d’effet négatif significatif relatif découlerait »
a la production, a la mise en commun des ressources de production et de o La CMA cherche a recueillir des avis sur 18 solutions envisagees,
fourniture (intégration verticale) ou a l'efficacité des marchés de gros de dont la plupart restent générales a ce stade
I'électricite et du gaz = Les solutions envisagées se concentrent en majorité sur la
» La « faible réponse client », a la fois des clients résidentiels et des tres petites commercialisation et le cadre reglementaire, et en particulier sur des
entreprises, offre aux fournisseurs une force concurrentielle vis-a-vis de leurs mesures permettant d’améliorer I'implication des clients
clients inactifs, qu’ils peuvent exploiter par le biais de politiques de prix

6‘: eDF (1) CMA (Competition and Markets Authority) : autorité britannique chargée de la compétition et des marchés
<

(2) Ofgem (Office of Gas Market and Electricity Markets) : organisme britannique de régulation des marchés de I'électricité et du gaz 29



Inancieres Investissements
] u V4 ] u
Edison : bilans électrique et gazier

En TWh PRI En Mds d 3
" Electricité® niidsdem Gaz
A 9M 2015 A 9M 2015 A 9M 2015 A 9M 2015
vs 9M 2014 vs 9M 2014 vs 9M 2014 vs 9M 2014
Production/ o5 -5 a5y . A . Production/ .51 iiag L Veptee 191 iima .
| | | | . . . .
Achats 67,7 { (3,7) . Ventes 67,7 (3.7  Achats 12,1 | +2,8 Ventes 12,1 | +2,8
Approvisionnement +0.4
domestique ' Marchés de 418
Marchés gros et autres :
de gros 334 +4,0
et autres
Achats gros (5,2)
et autres ’ Clients
{és(ijdertltiels +0,2
. et industriels
Importations LT
P & stocks +2,3
IPEX (5,5)
Hydraulique et (1,0)
Thermo-
renouvelables C#i_entls (2.2) élecirique +0,8
Thermig S Froduciy 0.1

¢
: QEDF (1) A I'exclusion des volumes de trading. 30
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Un marché européen de I'énergie encore divisé
en « plaques électrigues » - moyenne des prix 9M 2015

40 8 €/ MWh
+6,4 €/MWh 1 400( \
1// L 400% - = Des zones de marché
VJ e (1) %n interconnectées mais distinctes
./ . .
Niveau R f(4) / o Prix: moyenne des prix SpOt au
- 1800‘§11 800% cours des 9 premiers mois 2015
de capacités ,

ales A ‘___‘J pour la France et I'Allemagne

cor;]_merc!gl 37,8 €/ MWh / 400 (Epex), le Royaume Uni (N2EX),
ISponibies +5,3 €/MWh® W - 'Espagne (OMEL), les Pays-Bas
¢ (APX), la Belgique (Belpex)
500(2)//\,\f \/v\{oo@ ' » et I'ltalie (GME)
—\ ' 6001 1400 N 52 .1 €/ MWh
50,0 €/ MWh / _ +2,4 €/MWh®
: J+10,5 €/MWh(1)// N
- ¢ J N N
- 7

¢ (1) Variation par rapport aux prix moyens 9M 2014
[ QeDF (2) Capacités de Transfert Nettes (NTC: Net Transfer Capacity) annuelles moyennes telles que calculées par RTE en décembre 2014 pour 'année 2015
9N (3) Valeur normative, source ENTSOE 32

(4) Flow based a partir du 20/05/2015



Solde des échanges transfrontaliers d'electricité

8,0
7,0 2014
6,0 France
- 2015 exportatrice
4.0
3,0
2.0
1,0
0,0
France

-1,0 “Janvier " Février Mars Avril Mai Juin Juillet Aoldt  Septembre

En TWh

importatrice

Solde de la France globalement exportateur de 45,1 TWh, en baisse de 5,7 TWh par rapport a 2014.

Exportations en Iégere hausse vers tous les pays limitrophes de la France excepté vers
la zone CWE®. Importations en hausse (+7,4 TWh), notamment de la zone CWE et la Suisse.

G‘QeDF Source : RTE
» (1) Europe Continentale (Allemagne, Belgique, France, Luxembourg et Pays-Bas) 33



Echanges d’électricité aux frontieres francaises

9M 2014 9M 2015

En TWh® T1 T2 T3 Total T1 T2 T3 Total
exportations 4,9 6,5 7,5 18,9 3,9 7,1 7,6 18,7

CWE® importations 4,2 2.8 2,1 9,1 5,7 3,5 2,0 11,2
solde 0,7 3,7 5,4 9,8 -1,8 3,6 5,6 7,4

exportations 3,8 4.0 4,2 12,0 3,8 4,3 4,3 12,4

Royaume-Uni importations 0,1 0,2 0,1 0,4 0,6 0,2 0,3 11
solde 3,7 3,8 4,1 11,6 3,2 4,0 4,1 11,3

exportations 0,8 1,6 2,3 4.6 1,4 2,2 1,9 5,5

Espagne importations 1,9 0,4 - 2,3 1,1 0,2 0,1 1.4
solde 1,1 1,2 2,3 2,4 0,3 2,0 18 4,1

exportations 5,6 3,9 4,3 13,7 5,8 4,2 4,2 14,3

Italie importations 0,1 0,1 - 0,2 0,2 0,1 - 0,3
solde 5,4 3,8 4,3 13,5 5,6 4,2 4,2 14,0

exportations 6,7 5,9 6,4 18,9 6,6 6,4 5,9 19,0

Suisse importations 1,2 2,3 1,8 5,3 2,2 4.6 3,9 10,7
solde 55 3,6 4,6 13,6 4,5 1,8 2,1 8,3

exportations 21,7 21,7 24,8 68,2 215 24,3 24,1 69,8

TOTAL importations 7,5 5,7 41 17,3 9,7 8,7 6,3 247
Solde 14,2 16,0 20,7 50,9 11,8 15,5 17,7 45,1

L] Source : RTE
: :eDF (1) Données arrondies au dixiéme 34

(2) Zone correspondant au couplage Flow-Based CWE mis en place en mai 2015, comprenant I'’Allemagne, la Belgique, la France, le Luxembourg et les Pays-Bas



Prix a terme de I'électricité France, R-U, Italie
et Allemagne (N+1) du 01/10/13 au 30/09/2015

== E|ectricité — Contrat annuel base France (Powernext) === Electricité — Contrat annuel base R-U (ICE)

En €/ MWh

=== E|ectricité — Contrat annuel base Allemagne (EEX) = E|ectricité — Contrat annuel base Italie (IPEX)
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Prix a terme de I'électricité France, R-U, Italie
et Allemagne (N+2) du 01/10/13 au 30/09/2015

En € MWh = E|ectricité — Contrat annuel base France (Powernext) === E|ectricité — Contrat annuel base R-U (ICE)
’ = Electricité — Contrat annuel base Allemagne (EEX) = Electricité — Contrat annuel base Italie (IPEX)
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Spread France / Allemagne base
du 01/10/13 au 30/09/2015

En €/ MWh
" —Spread spot
45 - ——Spread a terme
35 -

25 -

“ J‘ mm

| |
muml._’lll kLT T ‘H‘L‘" iF L T

Y. A A = = =
-5 ' !”
-15

Sur les 9 premiers mois de I'année 2015, les prix frangais ont été supérieurs a ceux allemands 63% du temps (contre 24%
sur 9M 2014), sous l'effet d’'un premier semestre plus froid et d’'une hydraulicité inférieure tout au long de
I'année en 2015. Par ailleurs, la mise en place du flowbased mi-mai a changé I'optimisation aux interconnections.

QeDF Remarque : sur la période observée, le spread France/Allemagne sur le prix spot a atteint un minimum le 13 aodt 2014 & -20,13 €/MWh, et un maximum le 5
décembre 2013 & 40,60 €/MWh 37



France : prix de marché spot en base de I'électricite

En € MWh «==Qctobre 2013 - Septembre 2014
== (Qctobre 2014 - Septembre 2015
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A 37,8 €/MWh, le prix spot moyen en base sur les 9 premiers mois est en hausse de 5,3 €/ MWh par rapport a 2014,

en raison des conditions météorologiques ayant nécessité I'utilisation accrue des CCG.

[}
: :eDF Source : EPEX 38



France : prix de marché spot en pointe de I'electricitée

En € MWh «==Qctobre 2013 - Septembre 2014
==(Qctobre 2014 - Septembre 2015
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Le prix spot moyen s’est établi a 45,5 €/ MWh en pointe sur 9M 2015, en hausse de 4,3 €/ MWh par rapport a 2014.

Cette hausse est principalement expliquée par les effets climatiques,
ayant entrainé une hausse de la demande et une utilisation accrue des moyens thermiques.

[}
: :eDF Source : EPEX 39



Prix du charbon (N+1) du 01/10/2014 au 30/09/2015

En$/T
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I ce Global markets in clear view
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Le prix a terme du charbon est en baisse de plus de 25 $/t, en raison d’un équilibre offre/demande mondial

toujours tres détendu. La faiblesse de la demande mondiale, notamment chinoise, maintient les prix a un niveau
tres bas. Le prix de la tonne de charbon pour livraison en 2016 termine le 3¢ trimestre a 48,5 $/t.

¢
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Prix du Brent®™ du 01/10/2014 au 30/09/2015

En $/bbl
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Le cours du pétrole s’est établi en moyenne a 56,5 $/t, soit 47 % en-dessous du niveau moyen des 9 premiers mois 2014.

Cette forte baisse des prix s’explique par 'abondance de l'offre (notamment d’Arabie Saoudite) et de stocks élevés
(niveau record aux Etats-Unis et réserves stratégiques chinoises), couplés a I'atonie de la demande mondiale.

¢
: :EDF (1) Prix du Brent spot (M+1) 41



Prix du gaz® (N+1) du 01/10/2014 au 30/09/2015

En €/ MWh
26
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Le prix du contrat annuel de gaz naturel en France a atteint un plus bas historique depuis 2010, a 18,65 €/MWh a fin
septembre 2015. Les prix ont diminué en raison d’'une plus grande disponibilité du GNL en Europe (demande plus faible

en Asie et anticipation de livraison de GNL australien et américain) et de la baisse du prix du pétrole, les contrats
d’approvisionnement de long terme étant pour partie indexés sur le prix des commodités pétrolieres.

¢
: :EDF (1) Prix du gaz France PEG Nord 42



Prix du CO,, (N+1) du 01/10/2014 au 30/09/2015

En €/t

I ce Global markets in clear view
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Le prix du CO, pour livraison en décembre 2015 s’est établi en moyenne a 7,6 €/t au cours des 9 premiers mois 2015, en

hausse de 1,6 €/t par rapport a 9M 2014. Cette hausse est liee aux décisions sur la mise en ceuvre du mécanisme de
réserve de stabilité, dont les termes ont été approuvés par le Conseil de 'Europe en juillet 2015.

¢
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Clean dark spreadV au Royaume-Uni (day ahead)

En £/MWh
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+ Prix de l'électricité

Market spread = 4 — Prix API 2 x estimation marché de la quantité de charbon / MWh d’électricité
— (Prix EUA + Prix taxe gouvernementale) x estimation marché des émissions CO, / MWh d’électricite

h‘QeDF (1) Spread d’'une centrale a charbon fonctionnant & plein régime, incluant le cot du charbon, des émissions de CO, (mais sans certificat vert) sous une hypothese
N d’efficience de marché 44



Investissements
France : consommation électrique

En TWh

—2014 —2015
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Consommation électrique en hausse (+3,3 % vs 9M 2014) en France en raison de températures plus froides en hiver,

et plus chaudes en été. Ajustée de l'effet climat, la demande est quasiment stable vs 2014.

¢
: :eDF Source : RTE, Apergu mensuel sur I'énergie électrique, septembre 2015 45



Inancieres Investissements
France : consommation gaz

En TWh

—2014 —2015
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Forte hausse de la demande en gaz (+10,6 % vs 9M 2014),

principalement due aux températures plus froides de ce début d’année.

L]
: :eDF Source : Smart GRTgaz et TIGF 46



consolidé financieres investissements
u [ ] V4 [ ]
Royaume-Uni : consommation €lectrique et gaz

En TWh
g M 2014 M 2015
Electricité Gaz
83,9
. 71,9
T1 T2 T3 T1 T2 T3
Consommation électrique en baisse (-0,9 TWh, i.e -0,4 % Hausse de la consommation gaz (+31,3 TWh, i.e. +9,7 %
vs 9M 2014), principalement liée a 'amélioration vs 9M 2014) en raison de températures plus basses

de l'efficacité énergétique. et d’'une plus forte demande.

6‘~eDF Source : DECC (Données historiques révisées trimestriellement)
9 N (1) Chiffres estimés par EDF Energy 47



Inancieres Investissements
Italie : consommation électrique et gaz

En TWh

B 2014 B 2015
Electricité® Gaz@

La consommation électrique est en hausse de +1,9% en raison de
températures exceptionnelles sur T3. La baisse de la production
hydraulique (-23 %), qui avait atteint un niveau exceptionnel en
2014, a été compensée par la production thermique et
renouvelable.

La demande de gaz a progressé de +8,5 % en raison de conditions
climatiques favorables, induisant une hausse des consommations
sur le marché résidentiel et de la production thermique.

h‘quF (1) Source : données Terna retraitées par Edison
9 N (2) Source : Ministere du Développement Economique (MSE), données Snam Rete Gas retraitées par Edison sur la base 1 Bcm = 10,76 TWh 48



Températures mensuelles moyennest) en France

En °C == Températures moyennes réalisées 9M 2014

= Températures moyennes réalisées 9M 2015

= = Températures moyennes normales
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Des températures plus froides en hiver et plus chaudes en été qu’en 2014.

Une température moyenne en baisse de 0,3°C par rapport a 2014 et inférieure de 0,1°C aux normales.

*“EDF Source : Météo France
N (1) Données basées sur un panier de 32 villes 49



Températures mensuelles moyennes a Londres®)

—==Qctobre 2013 - Septembre 2014

En °C ==(Qctobre 2014 - Septembre 2015
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b‘QeDF Source : Météo France
N (1) Représentatif des activités ’EDF Energy 50






