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Compte de résultat consolidé

(en millions d'euros) Notes 2017 2016
Chiffre d'affaires 7 69 632 71203
Achats de combustible et d'énergie 8 (37 641) (36 050)
Autres consommations externes 9 (8 739) (8902)
Charges de personnel 10 (12 456) (12 543)
Impots et taxes 1" (3541) (3 656)
Autres produits et charges opérationnels 12 6 487 6 362
Excédent brut d'exploitation 13742 16 414
Variations nettes de juste valeur sur instruments dérivés énergie et matieres premiéres hors

activités de trading i (262)
Dotations aux amortissements 222 (8 537) (7 966)
Dotations nettes aux provisions pour renouvellement des immobilisations en concession (58) 41)
(Pertes de valeur)/reprises 13 (518) (639)
Autres produits et charges d’exploitation 14 1363 8
Résultat d’exploitation 5637 7514
Co0t de I'endettement financier brut 15.1 (1778) (1827)
Effet de I'actualisation 15.2 (2 959) (3417)
Autres produits et charges financiers 15.3 2 501 1911
Résultat financier 15 (2 236) (3333)
Résultat avant impots des sociétés intégrées 3401 4181
Impots sur les résultats 16 (147) (1 388)
Quote-part de résultat net des entreprises associées et des coentreprises 23 35 218
RESULTAT NET CONSOLIDE 3289 3011
Dont résultat net - part du Groupe 3173 2 851
Dont résultat net attribuable aux participations ne donnant pas le contréle 116 160
Résultat net part du Groupe par action en euros : 17

Résultat par action 0,98 1,15
Résultat dilué par action 0,98 1,15
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Etat du résultat global consolidé

2017 2016
Part du Part attribuable Total Partdu  Part attribuable Total
Groupe aux Groupe aux
participations participations
ne donnant ne donnant pas
pas le contréle le contréle
(en millions d'euros)
Résultat net consolidé 3173 116 3289 2 851 160 3011
Juste valeur des actifs disponibles a la vente - variation 107 ) 107 318 ) 318
brute @
Juste valeur des actifs disponibles a la vente - effets ) )
d'imp6t 61) 61) (116) (116)
Juste valeur des actifs disponibles a la vente - quote-part 77 _ 77 21 ) 2
des entreprises associées et des coentreprises
Variation de juste valeur des actifs disponibles a la vente 123 123 223 - 223
Juste valeur des instruments de couverture - variation 1513 4 1517 290 26 316
brute @
Juste valeur des instruments de couverture - effets (361) @) (363) 268 ®) 260
d'imp6t
Juste valeur des instruments de couverture - quote-part 6 ) 6 (15) ) (15)
des entreprises associées et des coentreprises
Variation de juste valeur des instruments financiers de 1158 2 1160 543 18 567
couverture
Ecarts de conversion des entités contrélées (970) (169) (1139) (2 755) (380) (3135)
Ecarts de conversion des entreprises associées et des (531) ) (531) 43 ) 43
coentreprises
Ecarts de conversion (1 501) (169) (1 670) 2712) (380) 3092)
Total des gains et pertes comptabilisés en capitaux (220) (167) (387) (1 946) (362) (2 308)
propres recyclables en résultat
Ecarts qctgariels sur(zl)es avantages postérieurs a I'emploi - 1061 60 1121 468 03 561
variation brute
Ecarts actuariels sur les avantages postérieurs & I'emploi -
effets d'impot (337) (12) (349) (175) (16) (191)
Ecarts actuariels sur les avantages postérieurs a I'emploi -
quote-part des entreprises associées et des 16 - 16 (352) - (352)
coentreprises
Ecarts actuariels sur les avantages postérieurs 3 I'emploi 740 48 788 (59) 77 18
Total des gains et pertes comptabilisés en capitaux 240 48 788 (59) 77 18
propres non recyclables en résultat
Total des gains et pertes comptabilisés en capitaux 520 (119) 401 (2 005) 285) 2 290)
propres
RESULTAT GLOBAL CONSOLIDE 3693 (3 3690 846 (125) 721

(1)  Les variations brutes de juste valeur transférées en résultat relatives aux actifs financiers disponibles a la vente et aux instruments financiers
de couverture sont présentées respectivement en notes 36.2.2 et 41.4
(2)  Les variations brutes des écarts actuariels sont présentées en note 31.1.2.
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Bilan consolidé

ACTIF

(en millions d'euros) Notes 31/12/2017 31/12/2016
Goodwill 18 10 036 8923
Autres actifs incorporels 19 8 896 7 450
Immobilisations en concessions de distribution publique d'électricité en France 20 54 739 53 064
Immobilisations en concessions des autres activités 21 7 607 7616
Immobilisations de production et autres immobilisations corporelles du domaine propre 22 75 622 70573
Participations dans les entreprises associées et les coentreprises 23 7 249 8 645
Actifs financiers non courants 36 36 787 35129
Autres débiteurs non courants 26 2 168 2268
Impots différés actifs 16.3 1220 1641
Actif non courant 204 324 195 309
Stocks 24 14138 14 101
Clients et comptes rattachés 25 23 411 23296
Actifs financiers courants 36 24 953 29 986
Actifs d'imp6ts courants 673 183
Autres débiteurs courants 26 9561 10 652
Trésorerie et équivalents de trésorerie 37 3692 2893
Actif courant 76 428 81111
Actifs détenus en vue de leur vente 46 - 5220
TOTAL DE L'ACTIF 280 752 281 640
?eﬁpg/?zﬁspgng(f; ET PASSIF Notes 31/12/2017 31/12/2016
Capital 27 1464 1055
Réserves et résultats consolidés 39893 33383
Capitaux propres - part du Groupe 471357 34438
Intéréts attribuables aux participations ne donnant pas le controle 27.5 7 341 6 924
Total des capitaux propres 27 48 698 41 362
Eggzlrsslons liées a la production nucléaire - Aval du cycle, déconstruction des centrales et derniers 46 410 44 843
Autres provisions pour déconstruction 1977 1506
Provisions pour avantages du personnel 31 20 630 21234
Autres provisions 28 2 356 2 155
Provisfons non courantes 28 71373 69738
Passifs spécifiques des concessions de distribution publique d'électricité en France 33 46 323 45 692
Passifs financiers non courants 38 51 365 54276
Autres créditeurs non courants 35 4 864 4810
Impots différés passifs 16.3 2 362 2272
Passif non courant 176 287 176 788
Provisions courantes 28 5484 5228
Fournisseurs et comptes rattachés 34 13994 13 031
Passifs financiers courants 38 11142 18 289
Dettes d'impots courants 187 419
Autres créditeurs courants 35 24 960 24 414
Passif courant 55 767 61381
Passifs liés aux actifs détenus en vue de leur vente 46 - 2109
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET DU PASSIF 280 752 281 640
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Tableau de flux de trésorerie consolidé

(en millions d'euros) Notes 2017 2016
Opérations d'exploitation :

Résultat avant impot des sociétés intégrées 3401 4181
Pertes de valeur / (reprises) 518 639
Amortissements, provisions et variations de juste valeur 9980 9814
Produits et charges financiers 764 948
Dividendes recus des entreprises associées et des coentreprises 243 330
Plus ou moins-values de cession (2 739) (877)
Variation du besoin en fonds de roulement 431 1476 (1 935)
Flux de trésorerie nets générés par I'exploitation 13 643 13 100
Frais financiers nets décaissés (1 209) (1137)
Impots sur le résultat payés (771) (838)
Flux de trésorerie nets liés aux opérations d'exploitation 11 663 11125

Opérations d'investissement :

Investissements en titres de participation déduction faite de la trésorerie acquise " (2 463) 127)
Cessions de titres de participation déduction faite de la trésorerie cédée @ 2472 372
Investissements incorporels et corporels 43.2 (14 747) (14 397)
Produits de cessions d'immobilisations incorporelles et corporelles 1140 508
Variations d'actifs financiers 1885 (2913)
Flux de trésorerie nets liés aux opérations d'investissement (11713) (16 557)

Opérations de financement :

Augmentation de capital EDF 4005 -
Transactions avec les participations ne donnant pas le contréle © 481 1368
Dividendes versés par EDF 27.3 (109) (165)
Dividendes versés aux participations ne donnant pas le contréle (183) (289)
Achats/ventes d'actions propres (6) (2)
Flux de trésorerie avec les actionnaires 4188 912
Emissions d'emprunts 2 901 9424
Remboursements d'emprunts (6 304) (6 176)
Rémunérations versées aux porteurs de titres subordonnés a durée indéterminée 27.4 (565) (582)
Participations recues sur le financement d’immobilisations en concession 144 143
Subventions d'investissement recues 348 417
Autres flux de trésorerie liés aux opérations de financement (3476) 3226
Flux de trésorerie nets liés aux opérations de financement 712 4138
Variation nette de la trésorerie et des équivalents de trésorerie 662 (1 294)
TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE A L’OUVERTURE 2 893 4182
Variation nette de la trésorerie et des équivalents de trésorerie 662 (1 294)
Incidence des variations de change (13) 102
Produits financiers sur disponibilités et équivalents de trésorerie 21 20
Incidence des reclassements 129 117)
TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE A LA CLOTURE 37 3692 2893

(1) Incluant le prix d’acquisition de Framatome pour 1 868 millions d‘euros (voir note 3.2).

(2) Incluant en 2017 la cession partielle de la Coentreprise de Transport d’Electricité ci-apres désignée « CTE » (ex C25), société détenant les
titres de RTE, pour un montant de 1 282 millions d’euros (voir note 3.4.1).

(3) Augmentations ou réductions de capital et acquisitions ou cessions d’intéréts dans des sociétés controlées.
Comprend en 2017, un montant de 501 millions d’euros relatif a la part versée par CGN au titre des augmentations de capital de NNB
Holding Ltd. et Sizewell C Holding Co.

Page 5 sur 161



‘
~ S €DF

Variation des capitaux propres consolidés

Capital Actions Ecarts de Ecarts de Autres Capitaux  Capitaux propres Total
propres conversion  réévaluation a réserves propres  attribuables aux  capitaux
M Jajuste valeur consolidées partdu participations ne propres
des instruments et résultat Groupe donnant pas le
(en millions d’euros) financiers @ controle
iﬂps',ﬂa/‘f;/pzrgf;es 960 (38) 4349 (2 353) 31831 34749 5491 40240
Total des gains et pertes - (2712) 766 (59)  (2005) (285  (2290)
comptabilisés en capitaux propres
Résultat net - - - - 2 851 2 851 160 3011
Résultat global consolidé - - 2712) 766 2792 846 (125) 721
Rémunération des titres
subordonnés a durée - - - - (582) (582) - (582)
indéterminée
Dividendes distribués - - - - (2 026) (2 026) (288) (2314)
Achats/ventes d'actions propres - 9 - - - 9 - 9
Augmentation de capital d’'EDF @ 95 - - - 1767 1862 - 1862
Autres variations - - - - (420) (420) 1846 1426
acj‘f,"ﬁj;’g e 1055 (29) 1637 (1 587) 33362 34 438 6924 41362
Total des gains et pertes
comptabilisés en capitaux propres - - (1501) 1281 740 520 (119) 401
Resultat net - - - - 3173 3173 116 3289
Résultat global consolidé (1 501) 1281 3913 3693 3) 3690
Rémunération des titres
subordonnés a durée
indéterminée - - - - (565) (565) - (565)
Dividendes distribués R _ R R (1532) (1532) (183) (1715)
Achats/ventes d'actions propres - (1) - - - a1 - 11)
Augmentation de capital d'EDF ® 409 - _ _ 5018 5427 _ 5427
Autres variations © ; ) ) ) (93) (93) 603 510
Sl OIS 1464 (40) 136 (306) 40 103 41 357 7 341 48 698

AU 31/12/2017

(1)
2

3
“)

%)

()

Les écarts de conversion varient de (1 507) millions d’euros au 31 décembre 2017 et sont principalement liés a la dépréciation de la livre
sterling et du dollar par rapport a I'euro.

Les variations correspondent aux effets des évaluations en valeur de marché, aux transferts en résultat de la variation de juste valeur des
actifs financiers disponibles a la vente ainsi qu'aux effets des évaluations en valeur de marché des instruments financiers de couverture
de flux de trésorerie et d'investissements nets a I'étranger et aux montants transférés en résultat au titre du recyclage pour les contrats
dénoués. Ces variations sont détaillées dans /'état du résultat global consolidé.

En 2016, I'augmentation de capital et la prime d'émission pour un montant total de 1 862 miflions d’euros sont liées au paiement en
actions du solde de dividendes au titre de 2015 et de I'acompte sur dividendes au titre de /'exercice 2016.

Les « autres variations » des capitaux propres en 2016 incluaient /'effet de la cession a CGN de 33.5 % de HPC Holding Co et de 20 %
de Sizewell C Holding Co réalisée le 29 septembre 2016. Cette transaction a eu en 2016 un effet de (548) millions d‘euros sur les capitaux
propres part du groupe et un effet de 1 510 millions d’euros sur les capitaux propres attribuables aux participations ne donnant pas le
contrdle (voir note 3.7.2)

Elles comprenaient également en 2016 les effets de I'opération Cogestar pour 119 millions d‘euros (voir note 5.2).

En 2017, la variation du capital et des autres réserves consolidées (prime d'émission) est liée a I'augmentation de capital d’EDF pour un
montant net de frais de 4 005 millions deuros (voir note 3.1), au paiement en actions du solde de dividendes au titre de 2016 pour un
montant de 1 024 millions d’euros et de I'acompte sur dividendes au titre de I'exercice 2017 pour un montant de 398 millions d‘euros
(voir note 27.3).

Les « autres variations » des capitaux propres attribuables aux participations ne donnant pas le contrdle incluent l'effet des augmentations
de capital versées par CGN dans NNB Holding Ltd. et Sizewell C Holding Co. pour 507 millions d‘euros.

Elles comprennent également les effets de I'acquisition de Framatome pour 209 millions d‘euros (voir note 3.2) et les effets de I'opération
Cogestar pour 48 millions d’euros (voir note 5.2).

Page 6 sur 161



‘
~ S EeDF

SOMMAIRE DE L’ANNEXE AUX COMPTES CONSOLIDES

NOTE 1 REFERENTIEL COMPTABLE DU GROUPE......cuieeeieiiteeeeeeet e eeeeesmeemeessmssenssmnssmn s e emnremnsenenn 11
1.1 DECLARATION DE CONFORMITE ET REFERENTIEL COMPTABLE DU GROUPE ......veveeeeeeeeee e 1
1.2 EVOLUTIONS DU REFERENTIEL COMPTABLE AU 31 DECEMBRE 2017 w.evuveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eeeaeeanns 1
1.3 RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES ET D'EVALUATION ...coveeeeeeeeeeeee et 17
NOTE 2 COMPARABILITE DES EXERCICES ....eeeeeieiiteeeeeeeemesseees s eme s ssmsssm s s emn s smn s s smnsemnsrmssnnsennensnnns 45
NOTE 3 OPERATIONS ET EVENEMENTS MAJEURS ..ottt ee e emeeee et s s s emsrm s e e ss i srmssnnsmnnsmnennns 45
3.1 AUGMENTATION DE CAPITAL D EDF SA o.eeeteeeeeeeee ettt eeeeteeeeeeeteueaseeeeseaeeeseseaseeseseesenseseeseneesesneneneeans 45
3.2 ACQUISITION DE 75,5 % DE FRAMATOME ...ccveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaeeeeeeeeseseeseeeeseeseeeessesaseessenaens 45
3.3 PRECISIONS SUR LE PROJET HINKLEY POINT Cureoeeeeeeeeeeeeeeeee e eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeeseeeeeeeseeseseesenenens 51
3.4 PLAN DE CESSIONS ..ttt et et et eeee et ee et e eeeeeeseeee e e eeeee et eeeeeeeeaeeeeeneeeeeeeneeeeeeeeeeeeeseeeeeeeeeeeeeneneeeennens 51
3.5 EMISSION D'OBLIGATIONS SAMOURAI DE 137 MILLIARDS DE YENS ...eeveueeeteeeeeteeeeeseeeeeeeeeeeeeseennaes 53
3.6 INCONSTITUTIONNALITE DE LA CONTRIBUTION DE 3 % SUR LES REVENUS DISTRIBUES........con...... 53
3.7 OPERATIONS ET EVENEMENTS MAJEURS DE L'EXERCICE 2076 ..veveveeeeeteeeeeeeeeeeeeeeeeee e eeeee e eeeeneneenene 53
NOTE4 EVOLUTIONS REGLEMENTAIRES EN FRANGCE .......ooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeemeeeeeeseeesamesamesasesasesaans 56
4.1 TARIFS REGLEMENTES DE VENTES D’ELECTRICITE EN FRANCE (TRV) weveeueeeeeeeeeeeee et eesee e eeeeeeeeeeeeaes 56
4.2 TARIFS D'UTILISATION DES RESEAUX PUBLICS D'ELECTRICITE (TURPE) ... ecueeeeeeeeeeeeeeeseeeeeeeeeeeeeeeeeeeens 56
43 COMPENSATION DES CHARGES DE SERVICE PUBLIC DE L'ENERGIE (CSPE) ..eveeeeeeeeeeee e 58
4.4 MECANISIVIE DE CAPACITE ..ottt eee et eee e e e e e et et et et eeseeeeeseseeese et eeeeeeeeseaseeaeeneeneeneeeneaneeneeeeeeeanenns 59
45 TARIFS REGLEMENTES DE VENTE DE GAZ EN FRANCE (TRV) t.veveuteeeeeeteeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eeeeesnseeneees 60
4.6 CERTIFICATS D'ECONOMIE D’ENERGIE (CEE) : MISE EN PLACE DE LA QUATRIEME PERIODE
L0210 10) NSRS 60
4.7 F N 3= L PSSR 60
NOTE5 EVOLUTIONS DU PERIMETRE DE CONSOLIDATION .......ceeieeeeetreeeeeseeessessesssessesssssssesessnssnnens 60
5.1 PRISE DE CONTROLE DE LA SOCIETE FUTUREN ....cveeeeeeeteteeeeeeee et st eeeee et eeeeeseeee e seeeeeeeeaeeeeeaeeeneeeeeanens 61
5.2 GROUPE DALKIA : CESSION DE PARTICIPATIONS DANS COGESTAR 1,2 ET 3 eveeeeeeeeeeeeeeeee e 61
NOTE 6 INFORMATIONS SECTORIELLES ......eeieiieieeeeeet et e eee e sme s se e s sms s e smn s smn s emesmn s emn s rmssnnsm s nmnennns 61
6.1 INFORMATIONS PAR SECTEUR OPERATIONNEL .....veeeeeteeteeeeeeeeeeee e eee st eeeeeeeseeeseeseeeeseesaneeseesareeeeeseneenens 61
6.2 CHIFFRE D’AFFAIRES EN PROVENANCE DE CLIENTS TIERS VENTILE PAR GROUPES DE
PRODUITS OU SERVICES ... eeeeeeeeeeeee e et eee et eeeeeeeeeeee et eeeeeeeeeeeeseeeeeeeneeeeeeeeeeeeeseeaeeeeeneeeeneeeeeeeeseeanens 63
COMPTE DE RESULT AT c.veeteeuteeeeeeseessesssesssessessssanssssssassssessesssessesssssnsassesnssnssssessesssesssssnssnsssnssnssssessesssssssesnes 65
NOTE 7  CHIFFRE D AFFAIRES ......cciteieeeitt et eee st s e e es et s e e smsea e sn e e s m e s smn s mn s s emn s emn s emsnnsm s rmnennns 65
NOTE8 ACHATS DE COMBUSTIBLE ET D'ENERGIE ......couiieieeeeirmiee e s emeemeeessmsemeemnssmnssmsemnsemnsemnnns 65
NOTE9 AUTRES CONSOMMATIONS EXTERNES......ceeitiitieeemermeeniemsemssenemnssmnssnsennssmnssnsennsennsensenns 66
NOTE 10 CHARGES DE PERSONNEL......cottuiimiireiretuiressssemsesnsssnsssressseensssnssssnsssssnssenssssnsssensssnsnssenssennnss 66
10.1 CHARGES DE PERSONNEL ...ttt ettt et ee et et eee et et e eee et eee et eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeneneeeeeeeneeeseeeeanens 66
10.2 EFFECTIFS IMIOYENS .. ettt ettt et ee et ee et eeeee et e e e ee et eaeeeeaeeeeeee e eeeee e e eeeeeeneeeeeeeneeeeeeaseeeeeeeneeeeeeeneeeennnen 66
NOTE 11 [IIMPOTS ET TAXES ... eeeieteeeeeee et et e ettt st e e e m s e s s e m s e s e an s sm s e sm s ot e emn s e mn s e nnnsm s nmnennns 67
NOTE 12 AUTRES PRODUITS ET CHARGES OPERATIONNELS ... eem e e eemaas 67
12.1 SUBVENTIONS D' EXPLOITATION ...ttt et et et et eee et et e et et eeeeeeeeeeeeeeeeseeeseneseeeseseeseesenesseseneseeeeresneneereenens 67
12.2 RESULTATS DE DECONSOLIDATION ET DE CESSIONS D’'IMMOBILISATIONS ....oveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees 67
12.3  AUTRES PRODUITS ET CHARGES ....eeeeteeeee et eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaeeeeeeeeeeeeeeeeseeseeeseeeseeseeeeseeseesensseenans 68
NOTE 13 PERTES DE VALEUR 7 REPRISES .....oee it iiee i ieeerreceeeessmssssmssssnnssnnsssmsssssnssennsssnsssensssnsnnsensssnnnss 68
13.1 PERTES DE VALEUR PAR CATEGORIES D'IMMOBILISATIONS ..veeeeteeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeee e eeeee e eeeeeeeeeeene 68
13.2  TESTS DE PERTE DE VALEUR SUR LES GOODWILL, ACTIFS INCORPORELS ET CORPORELS ......c.coe..... 68
NOTE 14 AUTRES PRODUITS ET CHARGES D'EXPLOITATION ....cutiieeieeeieieee s eemeemesmsrmsennse s seneenns 73
NOTE 15 RESULTAT FINANCIER ....ccuiieiieeeiieiireireassmssssemsseensssnssssssssesnsssnssssmsssssnsssnssssnsssessssssnsssnsssnnsns 73
15.1 COUT DE L'ENDETTEMENT FINANCIER BRUT «.. v ettt et eeeee e e et e ee et eeeeeeeseeeeeeeeeeeeeeeeeeansenseneesenenens 73
15.2 EFFET DE L'ACTUALISATION ..ottt ettt ee et e e e et et ee et e eeeeeeeeeeseaeeeeeseneeeeeseneseneseeeneeeeenaeeeeneeenannnen 73

Page 7 sur 161



& -
15.3  AUTRES PRODUITS ET CHARGES FINANCIERS ....vtvteueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee et et eeeeeeeaeeeeeseeseeaeeseeneaseeeeseeseesaeens 74
NOTE 16 [IIMPOTS SUR LES RESULT ATS ..eeiieeiieeireeeiemesrmsresassrnssssmssssssssesssssnsssensssmssssensssnnsssnsnssenssennnss 74
16.1 VENTILATION DE LA CHARGE D IMPOT ..ottt eeeeeee et eeee e et et et et et eeeaeeeeeeeeaeeatesneeeeeeneeneeneeneseeseeeneanes 74

16.2 RAPPROCHEMENT DE LA CHARGE D'IMPOT THEORIQUE ET DE LA CHARGE D'IMPOT
EFFECTIVE (PREUVE D IMIPOT) ..vetteeteeeeeteeeeeeeeeeee et et st eeeeseeseeseseeese st eseansaeeeeseasaeseeseseeeneeeeeneeneesesneseeanen 75
16.3  VARIATION DES ACTIFS ET PASSIFS D'IMPOTS DIFFERES ... eveeeeeeeeeee et et eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeneeneneaneens 75
16.4  VENTILATION DES IMPOTS DIFFERES PAR NATURE ...oveeeeeete et eeeeeeeeeeeeeeee e e seeeeeseeeeeeeeeeaeaeeeneseeseeseeens 76
NOTE 17 RESULTAT NET ET RESULTAT NET DILUE PAR ACTION.....coeuiiieiiemcirenirmsensrmsrensssnsnsennsennnns 76
ACTIFS ET PASSIFS D'EXPLOITATION, CAPITAUX PROPRES ......oeeeiieiieeeieee e eeessemsssm s smsns s smnsnmsnsmsnnsemnsennnss 78
A L I = = S €T T T 0 ) A | 78
18.1 VARIATION DES GOODWILL ...ttt ettt eee et et et eeeeeseaseeseeneseeeseneeeseesesseaneneeeneseeeeeeneeneeneenearen 78
18.2 REPARTITION DES GOODWILL PAR SECTEUR OPERATIONNEL ....cutveeeeteteeeeteeee et e eeeeeeee e eeeenee e 78
NOTE 19 AUTRES ACTIFS INCORPORELS ....cuieieet it ee et et e s e sme e s e e s sms s e sm s smn s smesmn s emnsra e ansemnsemnnns 79

NOTE 20 IMMOBILISATIONS EN CONCESSIONS DE DISTRIBUTION PUBLIQUE D'ELECTRICITE
o NV 29 Lo 80

20.1 VALEUR NETTE DES IMMOBILISATIONS EN CONCESSIONS DE DISTRIBUTION PUBLIQUE
D’ELECTRICITE EN FRANGCE ...ttt ettt et et eee et e e eeeeteeae et eseeeeeeseaeeeseeneseeeneeeeeeneeseeneeneeeeeneeaneeneaseneeanenns 80

20.2  VARIATION DES IMMOBILISATIONS EN CONCESSIONS DE DISTRIBUTION PUBLIQUE
D’ELECTRICITE EN FRANCE (HORS IMMOBILISATIONS EN COURS) w.v.evveeeeteeeeeeeeeeeeeee e eeeee e eeeeeeeeeene 80
NOTE 21 IMMOBILISATIONS EN CONCESSIONS DES AUTRES ACTIVITES ....oeu e e e remeeennas 81
21.1 VALEUR NETTE DES IMMOBILISATIONS EN CONCESSIONS DES AUTRES ACTIVITES ...vevveveeeeeeeeeeeene 81

21.2  VARIATION DES IMMOBILISATIONS EN CONCESSIONS DES AUTRES ACTIVITES (HORS
IMMOBILISATIONS EN COURS)... vttt eeteteeteeeeeeeeeeeeseeesesseseeeseeseesessessesseseeesseseeseaseesesseseeeneseseeneaseseeanesns 81

NOTE 22 IMMOBILISATIONS DE PRODUCTION ET AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
DU DOMAINE PROPRE ...t ettt i et et e e et s e e et em s eeemn s ea s e e man s m s smnnnssmn s e emnrennssnenn 82

22.1 VALEUR NETTE DES IMMOBILISATIONS DE PRODUCTION ET AUTRES IMMOBILISATIONS
CORPORELLES DU DOMAINE PROPRE ...t teeeee et eeeeeeeeeeeeeeeee e et ete st et eeeeeeeeeseeaeeaaeeeeseeeeeeseaseseeneeseeseeens 82

22.2  VARIATION DES IMMOBILISATIONS DE PRODUCTION ET AUTRES IMMOBILISATIONS

CORPORELLES DU DOMAINE PROPRE (HORS IMMOBILISATIONS EN COURS ET FINANCEES
PAR LOCATION-FINANCEMENT) .ttt eteeteet et eeeeeeeeee et etesee st e eeeeeeseaseeseaneseeeneseseeneaseeseaseseeeneeeneeneanesseanesns 83
223 CONTRATS DE LOCATION-FINANCEMENT -...oeeveeet et eeteeeeeeeeeeeeseeereseeseeeeeeeeesesseesesaesreseeseseeseasesseseessesneens 83
NOTE 23 PARTICIPATIONS DANS LES ENTREPRISES ASSOCIEES ET LES CO-ENTREPRISES .................. 84
23.1 COENTREPRISE DE TRANSPORT D’ELECTRICITE (CTE) uveeuteeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeeeeeneeeeseeeeeens 85
23.2 CEING ettt e et et e a e et et et et et e e et et e et a e et et et e et eeteeae At eut et et e et eeaeeeeete et eneeae et et et eeneereaeeane e 86
23.3  TAISHAN ettt e et e et et e et e et e et e ettt et et et et e et eete et eae et et et e aneete et ete et en et et e eneaneaneene e 87
234 ALPIQ ettt ettt et ettt et et e et eeteate et et et ete et eeteeee et et et et et eete et et et et et et eeneaneaneeneans 88
A L I S 10 T8 < 89
NOTE 25 CLIENTS ET COMPTES RATTACHES .....ce ittt eee e sme s see s s s emeemn s s sme s ssmnsrmssnnsmnnnmnennns 89
25.1 CREANCES ECHUES/NON ECHUES ...ttt ettt e e e e e ettt eee e e s e eeeseeeeeeeesaeeaeeeeeeeneaneseeeeeeeeeeeens 90
25.2 OPERATIONS DE MOBILISATION DE CREANCES .....ecv et eeeeeeeeeeeeeee et et eeeeeeeeeeeaeseeeeesee st eeeeneeeeaeeaeeens 90
NOTE 26 AUTRES DEBITEURS.....cuiieeiitiieeeeireiisesreessnsssrmsreensssnsssssssresnsssnssssmsssssnsssnssssnsssessssssnsssnsssnnsss 90
NOTE 27 CAPITAUX PROPRES ..... oottt it ettt et e e et sta s sa e ma s m e saeanssmn s enssmnssmn s emnssnnsrasnnnsmnnrmnennns 91
27.1 CAPITAL SOCIAL. ..ttt et et et et et e e e eeeeeeeeeeeeene et eeeeeeeeseeseeseaseeaeene et eeseaseeseeeeeeeeneneeeeseaneeneneeneeenenes 91
27.2  ACTIONS PROPRES ....ccveiutetteeeeeeeeeeeeeee et st et et eeeeeseesessesaeeseseeeneeeseeseasesseaseseeereeeeeeseasessaasesenere st eeneaseseeaneses 91
27.3 DISTRIBUTIONS DE DIVIDENDES ....c.veiuteueeeeeeeeeeeeeee st eeseeeeseesesseaseseseseseseessasessesseseseseseseeeeseasessesesesssnesns 91
27.4 INSTRUMENTS DE CAPITAUX PROPRES ....eeeeeeeeee et sttt e et eeeeeeeete st eee st et eeseeeeaeeseeeeesaeeeeeseaneeeeseeseeseeens 92
27.5 PARTICIPATIONS NE DONNANT PAS LE CONTROLE (INTERETS MINORITAIRES) «..veveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaeene 93
NOTE 28 PROVISIONS ... .cce iitiiiieiieiiereererasrreesrm s renssresssssmsseansssassssraseansssnnsssnsssasnsssnnsssnsssnsssssnnsssnssennnss 94

NOTE 29 PROVISIONS LIEES A LA PRODUCTION NUCLEAIRE- AVAL DU CYCLE,
DECONSTRUCTION DES CENTRALES ET DERNIERS CCEURS ... oo eeee e 95
29.1 PROVISIONS NUCLEAIRES EN FRANGCE .....eveeeeeteeeeeeeeeeeeeeteeeee e eeeeee e eesseeeeeaseeseseasseseneassesaneeeesareeneeenennens 96
29.2 PROVISIONS NUCLEAIRES D'EDF ENERGY ...veeteeteeteeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesesaeeeaeeseeseeeeeseeseeeseasessesnesnesesees 105

Page 8 sur 161



& -
NOTE 30 AUTRES PROVISIONS POUR DECONSTRUCTION ....cuiieeiimeirrereensemsssressesnsssnssssmsssssasssnnsnsns 107
NOTE 31 PROVISIONS POUR AVANTAGES DU PERSONNEL.....ccuiteueirreireeeiemserecreennsennsssmsssssnssennssens 108
31.1 (2 T@ 101 = ) ISR 108
31.2 FRANCE (ACTIVITES REGULEES ET ACTIVITES DE PRODUCTION ET COMMERCIALISATION) ............ 110
31.3 ROYAUME-UNI ..ttt ettt et et eee et eeeee et eeees et eseaseeseseeseeeeaeaseeseseeseeseseeseeteseeseeeaeeeseesesaeseneeseeseenasensanaseaen 114
NOTE 32 AUTRES PROVISIONS . ... cieiieetitteeee e s e s em s e s e s e e ssm s s e ean s m s mranssmnssmnsensennsrmnsnnsnnnsmnnsnsrnn 117

NOTE 33 PASSIFS SPECIFIQUES DES CONCESSIONS DE DISTRIBUTION PUBLIQUE
D'ELECTRICITE EN FRAINCE ......oeeiieeiieeieeserreeesnsssmssssmsssesnsssmnssemsssasnssenssssnsssnnsssmsssssnnsennssens 118
NOTE 34 FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES ... e e eciestveee s smessmsesnnsrmns s emn s eenansemnnsens 118
NOTE 35 AUTRES CREDITEURS ....cuittietiieitieeeeessmtemseesemsssassses s sssenssasssmasnssansansanennsransensennssnnssnsen 118
35.1 AVANCES ET ACOMPTES RECUS ...ttt s ee s ee st stsssssssssasassssesesesanessessssenassasasassensssesesnns 119
35.2 DETTES FISCALES. ... eetee et ettt et eeeeeeeeee et eaees et eeeeseeeeeeeseeeeeeeseeneeeeseeseeeeseneeneeeeeneeeeseneneeseeneeeeseennanenenen 119
353 PRODUITS CONSTATES D’AVANCE SUR CONTRATS LONG TERME.......eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeseeeeneeens 119
ACTIFS ET PASSIFS FINANGCIERS ...ccuoiteiieeiresarreseensismsssreassesnsssnsssasssssnsssnssssnsssessssssssssnsssensssmssssssssesnssennssens 120
NOTE 36 ACTIFS FINANCIERS COURANTS ET NON COURANTS ...oieeiieeiemeerrmeemrrnsassrmnsssmssensnssennssens 120
36.1 REPARTITION ENTRE LES ACTIFS FINANCIERS COURANTS ET NON COURANTS ...vceveeteeeeeeeeeeeeeenenns 120
36.2 DETAIL DES ACTIFS FINANCIERS. ...t eteeeet et e e et et et et eeeee e ees et eeeaseeseeeaseeeeseaeseeeeeaseeeeseesseeeseessensneaneaen 120
36.3 PRETS ET CREANCES FINANCIERES ... eueeteeeeeeeteeeeeeeeee et eeeas e eeeees et aseeseesaseeseesaeeessesaseenseneseensenaseennenenenen 121
36.4  VARIATION DES ACTIFS FINANCIERS HORS DERIVES ....eveueeeeeeeeeeeeeeeteeee et eeeeeeeeeeeenseeeeeeeeeneeeeeeneeeens 122
NOTE 37 TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE .......cceuiieiiieiereeeiieeiermereren s snnsssmssssmnsennnsens 122
NOTE 38 PASSIFS FINANCIERS COURANTS ET NON COURANTS....cu i iieeirrmeeem s ensassrmsssmssessnssrmnssens 123
38.1 REPARTITION COURANT/NON COURANT DES PASSIFS FINANCIERS ....veeeeeeeeeeeeeeeeee e eeeeseeeeenens 123
38.2 EMPRUNTS ET DETTES FINANCIERES ... .eeeveeeeee ettt et eee et et eeeee e eeeeeeeeeeeeeaeaeeseeeaeeaeeeeasenseseeneneseeaseneseeans 123
38.3 ENDETTEMENT FINANCIER NET ..o oveteeteteeeeeteteeeeeeeteeeeeeeeesseeeesesseesesesseesesesseesesesseesesesseesesesseesenesseeseneanns 126
NOTE 39 AUTRES INFORMATIONS SUR LES ACTIFS ET PASSIFS FINANCIERS ..o, 127
39.1 JUSTE VALEUR DES INSTRUMENTS FINANCIERS - vt et et eeeee e eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeseeeeeeenseeaeeeaneaeens 127
39.2  COMPENSATION D’ACTIFS ET DE PASSIFS FINANCIERS ..o.veveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseneeseeeeeeeens 128
NOTE 40 GESTION DES RISQUES MARCHES ET DE CONTREPARTIE.....cciceuiiemeerreeeeesemrsemaessnnsemnsens 129
NOTE 41 INSTRUMENTS DERIVES ET COMPTABILITE DE COUVERTURE .....oeeeeeeeeeeeeeceeeeee e e 130
411 COUVERTURE DE JUSTE VALEUR ...ttt ettt eeeeeee et e et et eeeeee e e e ee et eae s et eae e st eneeeeaeeneeeeeeeeeananeanens 131
41.2  COUVERTURE DE FLUX DE TRESORERIE ...cveoteeteteee et eeeee et eee et et eeeeeeteeeeeeesees et ateeneeneteseeeeeseaneeeneeeeneenens 131
41.3  COUVERTURE D’INVESTISSEMENTS NETS A L'ETRANGER . .....veot et oot ee oot eeeeeeee e eeeee e eeeeeeeeeseeeeeeens 131
414  IMPACT DES DERIVES DE COUVERTURE EN CAPITAUX PROPRES ....ovoveeeeeeeeeeee e eeeee e eeeeeeeeeeseneeeeeens 132
41,5  COUVERTURES DE JUSTE VALEUR LIEES AUX MATIERES PREMIERES .....ceeuteeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesee e 134
NOTE 42 INSTRUMENTS DERIVES NON QUALIFIES DE COUVERTURE........cooeu e eee s eeeeee e 134
421 DERIVES DE TAUX DETENUS A DES FINS DE TRANSACTION ...cviiueeeieteeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeeeeneeneeneeneaeens 135
422 DERIVES DE CHANGE DETENUS A DES FINS DE TRANSACTION ...evcuievieeeteeeeeeeee et eeeeeeeeeeeesneneeneens 135
423 CONTRATS DERIVES DE MATIERES PREMIERES NON QUALIFIES DE COUVERTURE ...vooveeeeveeeeeeeeen, 136
FLUX DE TRESORERIE ET AUTRES INFORMATIONS ..o ietieeteeeteeeeesseessiessessnessasesansssnsssssessssssessssesssesssesssees 137
NOTE 43 FLUX DE TRESORERIE.......uoiieiieeiieeieeiceieeseenssmssssessenns s smsssssassennsssmnsssmsssasnssemnsssnsssnssnsennnsnnn 137
43.1 VARIATION DU BESOIN EN FONDS DE ROULEMENT ....vieeeee ettt et eeeee e eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeeesesens 137
43.2 INVESTISSEMENTS INCORPORELS ET CORPORELS .....cvteeeeeeteeeeeeeeeeee e eeeeeeeeaeee e eeseeeesaeseeeseeenseesneennnn 137
NOTE 44 ENGAGEMENTS HORS BILAN......ooieeiieitieteee e es e saemasmeea e mnssmnsenssmnsrmnsensennssmnsensennrsnnsnnnen 137
441 ENGAGEMENTS DONNES ... eet ettt eeeee et eeeee et eeeeeeeeeeeeeeeeseeeeesesseesesesseeseseeseesesesseeseseeseseseeseeseeessenesneaes 137
442 ENGAGEMENTS RECUS ....ovvveee ettt tseesesessssssssssssssessssssesesssssesssasssssssssssssssssssesnsnsssssssssssesasssasssssnes 143
NOTE 45 PASSIFS EVENTUELS ...ecuiieuiiitiieteeeeesemsssmsssesassrnssssmsssessssssssssmsssensssnsssssnsseensssnssssnsssssnsssnnsssns 145
45.1 CONTROLES FISCAUX .ottt eeee et e e eeeeee et et eee e e e ee e e eeeeee e eeeeee e et eae e eeeeeeeseeeeeeeeeeee e eeeaeeeeeeneens 145
45.2 LITIGES EN MATIERE SOCIALE «... vt teeeeeeeeeeee ettt et eee e et eeeeseeeeeeeseeeeeeeseeeeeeeseeeeseeeaeeseeneeeeseeneananeaen 145
453 ENEDIS - CONTENTIEUX AVEC DES PRODUCTEURS PHOTOVOLTAIQUES. ....eeeeeeeeeeeee e seeeeee s 145

Page 9 sur 161



o=
NOTE 46 ACTIFS ET PASSIFS DETENUS EN VUE DE LEUR VENTE ...cuiriiiiieiieeiermcreeensesnsssmsessansennnnens 147
NOTE 47 ACTIFS DEDIES D EDF ....iieuiieueieteieesiemireasssssnssenssssnsssnssssssssssnssennsssnssssssssesnsssnsssensssasnssennssens 147
471 REGLEMENTATION ..ttt ettt e et e et et ee et eeeee e e eeeeeeeeeeeeeeeeeeeemeeeeeseneeneseeeeeeeseneeneeseneeeeeeenesenanenen 147
47.2 COMPOSITION ET EVALUATION DES ACTIFS DEDIES .....ueeeeeeeeeeeeee et eee et et eeeeeeeeeaeeeneseeeeeeeseneeneaneenen 148
47.3  VALORISATION DES ACTIFS DEDIES D EDF ...evveieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee et eeeeeeeeseeeeesesseesesesseeeetesseeneneseeenenes 150
47.4 EVOLUTIONS DES ACTIFS DEDIES SUR L'EXERCICE 20717 weveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeneeeeseeeeneanenseeanenens 151
47.5  COUT ACTUALISE DES OBLIGATIONS NUCLEAIRES DE LONG TERME .....veuveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e aeeeens 152
47.6  ACTIFS DEDIES DE FRAMATOME ET SOCODE ... iui et ettt ee e eee et e e e e eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaeeeeeeeneens 152
NOTE 48 PARTIES LIEES .......ocucieeeiieiiemiietieesassmirem s sesassemsssensssnnsssmsssssnsssnnsssmsssssnssennsssnssssnsssnsnssennssens 152
48.1 TRANSACTIONS AVEC LES SOCIETES DU PERIMETRE DE CONSOLIDATION ....eoveeveeeeeeee e 152
48.2 RELATIONS AVEC L'ETAT ET LES SOCIETES PARTICIPATIONS DE L'ETAT «.eeuveeeeeeeeeee et eeeeeeeaeeeeeaeen 153
483 REMUNERATION DES ORGANES D’ADMINISTRATION ET DE DIRECTION ...o.veueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeens 154
NOTE 49 ENVIRONNEMENT ..ceeeiieiie et et teee st e s e e sm s meeasms s eansensmn s sm s ansemnsemssnnsmnssmnsnrnnsrnnsensnnn 155
49.1 DROITS D’EMISSION DE GAZ A EFFET DE SERRE ....vceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eeeeeeeeeeeeeeseeeeeeeeaeesesenasseesenanenes 155
49.2  CERTIFICATS D'ECONOMIES D ENERGIE w..veeeteeeeeeeeeeeeeeeee et et eeeee et eeeeeeeeeeeeeeaeeeeeeeteeeeeeeeeeeeneeeeeseeeeens 155
49.3  CERTIFICATS D'ENERGIE RENOUVELABLE .....evieeet ettt ettt eeeeeeee e ee et eeeee et eteeeeeeeeeeeeneeeeeeeeeeens 155
NOTE 50 EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE ...neeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeemeeeeeeseeesemesasesaseeesesaaneen 156

50.1 CONFIRMATION DE LA DECISION DE LA COMMISSION EUROPEENNE CONCERNANT LE

NOTE 51

51.1
51.2
51.3
51.4

NOTE 52

TRAITEMENT FISCAL DES PROVISIONS CREEES ENTRE 1987 ET 1996 POUR LE

RENOUVELLEMENT DES OUVRAGES DU RESEAU D’ALIMENTATION GENERALE (« RAG »). ............ 156
PERIMETRE DE CONSOLIDATION AU 31 DECEMBRE 2017 ..cuueiteiiieeiiemeeeeeseensemsessnnsennsnens 157
SOCIETES CONSOLIDEES PAR INTEGRATION GLOBALE ..ottt ettt e e eeeeee e een s 158
SOCIETE DETENUE SOUS FORME D’ACTIVITES CONJOINTES ....cevteueeeteeeeeeeeeeeeeeeeeeeeereseeseeeeeeeeneaneenen 159
SOCIETES CONSOLIDEES PAR MISE EN EQUIVALENCE ......eeeeeeeeeeeeeet e et eeeeeeee e st eeeeeneeneeneaneenes 160
SOCIETES POUR LESQUELLES LES DROITS DE VOTE DIFFERENT DU POURCENTAGE D'INTERET

............................................................................................................................................................... 160
HONORAIRES DES COMMISSAIRES AUX COMPTES ...ccuiieeiieeeereecieenrmsessensennssmsssssnnssnnsnens 161

Page 10 sur 161



\J
~ S €DF

ANNEXE AUX COMPTES CONSOLIDES

Electricité de France (EDF ou la « Société ») est une société anonyme de droit francais, domiciliée en France.

Les comptes consolidés reflétent la situation comptable de la Société et de ses filiales (I'ensemble constituant le
« Groupe ») ainsi que les intéréts du Groupe dans les entreprises associées, les partenariats qualifiés d'activités
conjointes et les coentreprises pour |'exercice clos le 31 décembre 2017,

Le Groupe est un énergéticien intégré présent sur I'ensemble des métiers de I'énergie : la production, le transport,
la distribution, la commercialisation, le négoce et les services énergétiques. Il integre a compter du
31 décembre 2017 les activités de Framatome : services et fabrications d'équipements et de combustibles pour les
réacteurs (voir note 3.2).

Les comptes consolidés du Groupe au 31 décembre 2017 ont été établis sous la responsabilité du Conseil
d’administration qui les a arrétés en date du 15 février 2018. Ces comptes ne seront définitifs qu’a I'issue de
I'’Assemblée générale qui se tiendra le 15 mai 2018.

Note 1  Référentiel comptable du groupe

1.1 DECLARATION DE CONFORMITE ET REFERENTIEL COMPTABLE DU GROUPE

En application du reglement européen n°1606/2002 du 19 juillet 2002 sur les normes internationales, les états
financiers consolidés du groupe EDF au titre de I'exercice clos le 31 décembre 2017 sont préparés conformément
aux normes comptables internationales telles que publiées par I'lASB et approuvées par I'Union européenne
au 31 décembre 2017. Ces normes internationales comprennent les normes IAS (/nternational Accounting
Standards), \FRS (/nternational Financial Reporting Standards) et les interprétations (SIC et IFRIC).

Le Groupe n'a pas anticipé I'application de normes et interprétations dont la mise en ceuvre n'est pas obligatoire
en 2017.

1.2 EVOLUTIONS DU REFERENTIEL COMPTABLE AU 31 DECEMBRE 2017

Les méthodes comptables et regles d'évaluation appliquées par le Groupe dans les états financiers consolidés
au 31 décembre 2017 sont identiques a celles utilisées dans les états financiers au 31 décembre 2016 a I'exception
des changements ci-apres :

1.2.1  Textes adoptés par I'Union européenne dont I'application est obligatoire au 1¢ janvier 2017

Les textes adoptés par I'Union européenne et dont I'application est obligatoire pour les exercices ouverts a compter
du 1¢ janvier 2017 sont les suivants :

= Jes amendements a IAS 12 « Impéts sur le résultat »: « Comptabilisation d’actifs d'imp6ts différés au titre
de pertes latentes » : pas d'impact pour le groupe.

= lesamendements aIAS 7 « Etat des flux de trésorerie »:« Initiative concernant les informations a fournir ».
Ces amendements imposent aux entreprises de publier des informations permettant une réconciliation
des variations bilancielles des passifs et actifs financiers qui sont présentés dans la section « flux de
financement » du tableau de flux de trésorerie, en distinguant les mouvements cash et non-cash (voir
note 38.2.1).
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1.2.2 Textes adoptés par ['Union européenne mais dont ['application est postérieure
au 31 décembre 2017

1.2.2.1 IFRS 15 - Produits des activités ordinaires tirés de contrats conclus avec des clients

Le 22 septembre 2016, I'Union européenne (UE) a adopté la norme IFRS 15 « Produits des activités ordinaires tirés
de contrats conclus avec des clients », d’application obligatoire a partir du 1¢" janvier 2018. Les amendements
associés ont été adoptés le 31 octobre 2017 et seront applicables a la méme date que la norme IFRS 15.

En 2017, les travaux de préparation a la mise en ceuvre de la norme ont été poursuivis et ont permis d'identifier
les opérations dont le traitement comptable sera modifié. Les deux principales évolutions portent sur :

= La comptabilisation des produits d’acheminement d’énergie (distinction agent-principal) :

Selon I'analyse IAS 18, I'acheminement compris dans le contrat de fourniture d'énergie est de fait comptabilisé
en chiffre d'affaires par toutes les entités du Groupe assurant la fourniture d’électricité ou de gaz.

La norme IFRS 15 impose d'étudier si I'acheminement est une obligation de prestation distincte ou non au sein
du contrat de fourniture d'énergie. Elle fixe par ailleurs les conditions dans lesquelles une entité intervient en
tant que principal ou agent dans le cadre de la fourniture d’un bien ou d'un service avec intervention d'un tiers.
Si I'entité est qualifiée de principal, alors elle peut reconnaitre le chiffre d'affaires au titre de cette prestation.
Dans le cas contraire, elle est qualifiée d'agent et, ne peut reconnaitre en chiffre d'affaires au titre de
I'acheminement, que le montant de son éventuelle commission.

Une revue des contrats et du cadre réglementaire en vigueur a été menée pour chaque pays dans lequel les
clients disposent de contrats unigues incluant la fourniture et I'acheminement du gaz et/ou de I'électricité
(France, Belgique, Royaume-Uni et Italie).

= En France et en Belgique, le Groupe a conclu que I'acheminement est une prestation distincte de la
fourniture d'énergie et que le fournisseur d’'énergie agit comme agent au titre de cette prestation
d'acheminement. En effet, le fournisseur ne porte pas la responsabilité d’exécution de cette prestation, il
n’est pas exposé a un risque sur stock ou capacité et n‘a pas la possibilité de répercuter au client final un
prix autre que celui que met a sa charge le distributeur pour I'acheminement. En outre, en France, le
risque crédit est supporté par le distributeur et, a compter du 1¢ janvier 2018, les fournisseurs d'énergie
seront rémunérés par une commission versée par les distributeurs au titre de la gestion des clients en
contrat unique (voir note 4.2).

En France, les prestations d’acheminement d’électricité sont tres majoritairement réalisées par Enedis, le
gestionnaire de réseau de distribution et filiale régulée du Groupe. En conséquence, I'analyse agent —
principal sur I'acheminement électricité en France n’aura d'impact que sur la présentation du chiffre
d'affaires dans I'information sectorielle. Dans l'information sectorielle, le chiffre d'affaires lié a
I'acheminement électricité figure actuellement dans le segment France — Activités Régulées, en tant que
chiffre d'affaires inter-secteur. Avec I'application d'IFRS 15, il sera désormais présenté comme du chiffre
d'affaires externe.

Cette analyse conduira a réduire le chiffre d'affaires du groupe a hauteur du montant de I'acheminement
gaz et électricité en Belgique et du montant de I'acheminement gaz en France.

A titre d'illustration, les montants au titre de I'exercice 2017 auraient été respectivement de
1 065 millions d’euros pour la Belgique — segment Autre international —, 387 millions d’euros pour la
France — Production et Commercialisation et 56 millions d’euros pour la France - Activités régulées. Ces
chiffres ne sont pas nécessairement représentatifs des montants de |'exercice 2018, ceux-ci étant
sensibles aux volumes d'acheminement, qui dépendent notamment du climat et du niveau de la
demande, et aux tarifs d’acheminement.

Corrélativement, les achats d'acheminement (au sein des achats de combustible et d’énergie) seront
diminués du méme montant. La qualification d'agent n’aura donc pas d'impact sur I'excédent brut
d’exploitation du Groupe.

= En ltalie et au Royaume-Uni en revanche, la qualification du fournisseur d'énergie comme principal pour
les prestations d’acheminement est maintenue.

Au Royaume-Uni, le Groupe a conclu que la fourniture et I'acheminement constituaient une unique
obligation de prestation pour laquelle le fournisseur est principal. En ltalie, le risque supporté par le

Page 12 sur 161



¢
~ TEeDF

fournisseur sur les réservations de capacités auprés des opérateurs de réseau et la possibilité qui lui est
laissée dans la fixation du prix de I'acheminement au client final justifient la qualification de principal.

= La comptabilisation des transactions d'achat et vente d'énergie sur les marchés dans le cadre des activités
d’optimisation.

Certaines entités du Groupe procedent a des opérations sur les marchés de gros de I'électricité et de gaz en
application de la politique de gestion des risques du Groupe. Ainsi, en fonction de la position nette a couvrir,
une entité est amenée a réaliser des achats et des ventes sur les marchés a terme et les marchés spot. Ces
couvertures sont réalisées progressivement et donnent lieu a des opérations d’optimisation (ajustement
offre/demande a différents pas de temps et arbitrages entre I'utilisation de moyens de production propres et
approvisionnement sur les marchés).

L'analyse des contrats réalisée dans le cadre de la mise en application d'IFRS 15 a conduit le Groupe a considérer
qu’une comptabilisation en net refléte de facon plus pertinente la réalité économique de ces transactions
d’'optimisation, alors que certaines des entités du Groupe (Edison — Segment lItalie, EDF Luminus — Segment
Autre International, Dalkia — Segment Autres métiers) présentaient jusqu’ici, en brut, le chiffre d'affaires avec
pour contrepartie des achats d'énergie. Sur la base des données 2017, ce changement conduirait a réduire le
chiffre d'affaires et les achats d'énergie a hauteur de 2 793 millions d'euros, sans impact sur |'excédent brut
d’exploitation. Ces chiffres ne sont pas nécessairement représentatifs du montant au titre de I'exercice 2018,
celui-ci étant par nature trés variable d'une année a l'autre.

Les autres sujets identifiés dont le traitement comptable pourrait étre amené a évoluer du fait de I'application
d'IFRS 15 ne devraient pas avoir d'impacts significatifs sur le chiffre d'affaires ou le résultat du Groupe.

Par ailleurs, I'évaluation des impacts liés a la mise en ceuvre d'IFRS 15 sur les modalités de reconnaissance du chiffre
d'affaires de Framatome, entité intégrée par le Groupe a compter du 31 décembre 2017, est en cours de
finalisation. Les sujets identifiés portent principalement sur le niveau de regroupement des contrats, la composante
de financement, les pénalités contractuelles et le calcul des pertes a terminaison.

La méthode rétrospective compléte sera appliquée et n‘aura pas d'impact significatif sur les capitaux propres du
Groupe.

Enfin, le Groupe continue de suivre, en lien avec la mise en ceuvre d'IFRS 15, les évolutions des textes
internationaux susceptibles de modifier la comptabilisation actuelle des activités a tarif régulé.

1.2.2.2 IFRS 9 - Instruments financiers

La norme IFRS 9 « Instruments Financiers » adoptée par I'Union européenne en date du 22 novembre 2016,
remplacera a compter du 1¢ janvier 2018 la norme IAS 39 « Instruments financiers ». Cette norme définit de
nouveaux principes en matiere de classement et d’'évaluation des instruments financiers, de dépréciation pour
risque de crédit des actifs financiers et de comptabilité de couverture.

Des 2015, le Groupe a initié des travaux pour appréhender les conséquences de I'application de la future norme.
En 2016 et 2017, les travaux de préparation a la mise en ceuvre de la norme ont été poursuivis et ont permis
d'identifier les instruments dont le traitement comptable sera modifié, ainsi que les évolutions nécessaires des
systémes d’'information.

Classement et évaluation

Hormis les actifs financiers évalués au cot amorti en application d'IAS 39 tels que les préts, les comptes clients et
comptes rattachés ou certaines créances financiéres, la quasi-totalité du portefeuille d'actifs financiers du Groupe
est actuellement classé selon IAS 39 en actifs financiers disponibles a la vente. Ces actifs sont en conséquence
évalués a la juste valeur au bilan, les variations de juste valeur étant comptabilisées en autres éléments du résultat
global (OCI) ; les pertes et gains latents comptabilisés en OCl tout au long de la détention du titre sont transférés
au compte de résultat au moment de sa décomptabilisation.

Le portefeuille d'actifs financiers du Groupe a fait I'objet d’une revue détaillée et approfondie pour déterminer
leur futur traitement comptable sous IFRS 9, en fonction des caractéristiques de leurs flux contractuels d'une part,
et de leur modele de gestion, d'autre part. Les principaux impacts porteront sur les actifs financiers détenus sous
forme de parts dans des Organismes de Placement Collectif (OPC), et a un degré moindre sur les instruments de
capitaux propres (actions) détenus.
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Plus spécifiquement, une grande partie des actifs financiers impactés par ces évolutions concerne le portefeuille
financier au sein des actifs dédiés (qui s'éleve a 20 848 millions d’euros au 31 décembre 2017- voir note 36.2.2),

destinés a couvrir les charges futures relatives a I'aval du cycle nucléaire d'EDF en France (voir note 47).

Le tableau de correspondance ci-dessous synthétise les modifications de classement des actifs financiers détenus
par le Groupe au 31 décembre 2017 entre IAS 39 et IFRS 9 ainsi que les impacts sur les états financiers du Groupe.
Ces modifications sont détaillées ensuite dans les paragraphes ci-dessous.

(en milliards d'euros) Catégories IFRS 9 ;
. Réserve brute
S0lde ay bilan Juste valeur Juste valeur Juste valeur de V
Catégories I1AS 39 31.12.2017 Coat amorti par OCl non 31.12.17
par OCI par résultat e
recyclables
Actifs disponibles a la vente 40,9 - 20,8 0,5 19,6 2,2
Actifs dédiés 20,8 - 5,0 - 15,9 2,1
Actifs liquides 19,0 - 15,8 - 3,1 0,1
Autres titres 1,1 - - 0,5 0,6 -
Préts et créances 14,6 14,3 - - 0,3 -
Clients et comptes rattachés 23,4 21,8 1,6 - - -

Concernant les parts détenues dans les OPC, qui représentent une part significative du portefeuille
financier au sein des actifs dédiés, les plus ou moins-values latentes, jusqu’alors comptabilisées en autres
éléments du résultat global, et transférées en résultat lors de leur décomptabilisation, affecteront
désormais directement le compte de résultat du Groupe car les titres seront classés a la juste valeur par
compte de résultat.

Au-dela de parts dans des OPC (OPCVM et FIA), le Groupe investit également de facon significative, pour
les besoins du portefeuille d'actifs dédiés, dans des fonds indiciels cotés (Exchange-Traded Fund ou ETF).
Ces fonds indiciels cotés sur les marchés réglementés ont pour objectif de répliquer les variations d'un
indice a la hausse ou a la baisse et se caractérisent par une gestion passive pour le gestionnaire de fonds.
Les discussions de place conduites ces derniers mois sur I'enjeu de la classification de ces titres « hybrides »
n’ont pas permis de conclure a une qualification d’instruments de capitaux propres au regard d'IAS 32 -
ce qui correspondait a I'analyse initialement conduite par le Groupe — mais d'instruments de dettes
remboursables au gré du porteur. Il en résulte que les parts dans les ETF auront le méme traitement sous
IFRS 9 que les parts d’'OPCVM, a savoir que les plus ou moins-values latentes seront comptabilisées dans
le compte de résultat du Groupe.

Sur ces différents instruments, le cumul des variations de juste valeur a I'ouverture au 1° janvier 2018,
d'un montant de 1,8 milliards d'euros avant impéts, sera reclassé en réserves non recyclables.

Par ailleurs, sur ces instruments, I'impact d'une mise en ceuvre d'IFRS 9 en lieu et place d'IAS 39 sur le
résultat financier du Groupe au 31 décembre 2017 aurait été, toutes choses égales par ailleurs, de I'ordre
de 349 millions d’euros consistant en :

= |a non reconnaissance des plus ou moins-values latentes 2016 réalisées en 2017 ((800) millions
d'euros) ;

= la reconnaissance en résultat des variations de plus et moins-values latentes en 2017 (incluant
I'effet des couvertures de change), représentative de la volatilité sur I'exercice, soit 1 149 millions
d’euros.

L'estimation des principaux impacts de la mise en ceuvre de la norme sur la base des chiffres
au 31 décembre 2017 est donnée a titre informatif.

Les montants indiqués ne sont en effet pas représentatifs de ceux qui seront constatés en 2018 ou lors
des années futures, les résultats latents étant liés, au premier ordre, a I'évolution des différents marchés
boursiers sur chaque période considérée. Des situations de plus-values latentes sur certains produits et
marchés sur une période donnée peuvent se retourner en situation de moins-values latentes sur une autre
période.

Pour les instruments de capitaux propres non détenus a des fins de transaction (investissements de type
actions), le Groupe retiendra, pour la majorité des titres du portefeuille au 31 décembre 2017, la
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comptabilisation des variations de valeur en résultat. Néanmoins, pour certaines lignes de titres en
portefeuille au 31 décembre 2017, le Groupe a choisi d'exercer I'option irrévocable de comptabiliser les
variations de juste valeur en autres éléments du résultat global (OCI). Pour les lignes de titres concernées,
comme précisé par la norme, seuls les dividendes percus pourront étre comptabilisés au compte de
résultat ; les pertes et gains ne pourront pas étre reconnus au compte de résultat au moment de la
décomptabilisation de I'instrument.

Concernant les instruments de capitaux propres, le cumul des variations de juste valeur a I'ouverture
au 1% janvier 2018, d’un montant de 0,1 milliard d'euros avant impéts, sera reclassé en réserves non
recyclables.

Par ailleurs, sur ces instruments, I'impact d'une mise en ceuvre d'IFRS 9 en lieu et place d'IAS 39 sur le
résultat financier du Groupe au 31 décembre 2017 aurait été, toutes choses égales par ailleurs, non
significatif.

= L'ensemble du portefeuille des titres de dettes, notamment le portefeuille obligataire, est géré dans le
cadre du modele « collecte et vente ». Les analyses détaillées conduites pour les différentes lignes de titres
ont montré que les flux de trésorerie associés a ce portefeuille sont uniqguement constitués de paiements
relatifs au principal et a ses intéréts (test SPPI — Solely Payment of Principal and Interests selon les
dispositions de la norme IFRS 9). Il en résulte pour ce portefeuille une comptabilisation des variations de
juste valeur en éléments du résultat global, sans changement par rapport au traitement comptable actuel.

Comme indigué précédemment une grande partie des actifs financiers impactés par ces évolutions concerne le
portefeuille financier au sein des actifs dédiés destinés a couvrir les charges futures relatives a I'aval du cycle
nucléaire d'EDF en France. De fagon générale, la mise en ceuvre de la norme IFRS 9 se traduira par I'accroissement
de la volatilité sur le compte de résultat du Groupe, alors que les actifs dédiés sont constitués en couverture des
provisions pour aval du cycle nucléaire, qui pour leur part, donnent lieu a une charge de désactualisation récurrente
en résultat financier.

Dépréciation

IFRS 9 établit un modéle de dépréciation fondé sur les pertes de crédit attendues alors qu’lAS 39 était fondé sur
les pertes avérées. Ce nouveau modeéle de dépréciation dit ECL (expected credit loss) est ainsi susceptible de
conduire a une comptabilisation anticipée des dépréciations par rapport a IAS 39. Ce modele s'applique aux actifs
financiers évalués au colt amorti, aux titres de dettes classés a la juste valeur par le biais des autres éléments du
résultat global, ainsi qu’aux engagements hors bilan et aux garanties financiéres auparavant visés par IAS 37 et
aux actifs sur contrat évalués selon IFRS 15.

Le Groupe a revu les regles d’appréciation de la dégradation du risque de crédit et de détermination des pertes
attendues, a un an et a maturité.

Pour les titres du portefeuille obligataire, le Groupe applique une approche basée sur la notation des contreparties
dés lors que le niveau de risque de crédit est faible (« Jow credit risk »). Comme permis par la norme, le Groupe
définit le seuil de « Jow credlit risk » la note la plus basse de « /7nvestment grade ». En application de la politique
de gestion des risques, la quasi-totalité du portefeuille obligataire du Groupe est constitué d’instruments émis par
des contreparties notées « /nvestment Grade ». Le seuil d'identification d'une dégradation significative des titres
de dettes intervient dés lors que la contrepartie ne serait plus notée « /nvestment Grade ».

Sur I'ensemble des actifs financiers concernés, suite aux analyses conduites, I'ECL estimé a fin 2017 n’est pas
significatif.

Concernant les créances commerciales principalement relatives au portefeuille clients des différentes entités du
Groupe, le Groupe appliquera le modéle de dépréciation simplifié d’IFRS 9 qui se base, par exemple, sur une

matrice de provisions pour calculer les pertes de crédit attendues sur les créances clients. Sur I'ensemble des actifs
financiers concernés, suite aux analyses conduites, I'ECL estimé a fin 2017 n’est pas significatif.

Pour les préts, le Groupe a retenu une approche s'appuyant sur la probabilité de défaut de la contrepartie et de
son appréciation de I'évolution du risque de crédit.

L'application de maniere rétrospective des dispositions requises dans le nouveau modéle de dépréciation,
conduirait a constater, a la date de transition, un montant non significatif en capitaux propres non recyclables.
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Comptabilité de couverture

Le nouveau modele IFRS 9 vise a simplifier la comptabilité de couverture, a mieux aligner la comptabilisation des
relations de couverture sur les activités de gestion des risques et a permettre I'application de la comptabilité de
couverture a un plus large éventail d’instruments de couverture et aux éléments pouvant étre qualifiés d'éléments
couverts. La nouvelle norme ne traite pas explicitement de la comptabilisation des activités de macro-couverture,
qui fait I'objet d'un projet distinct de I'lASB.

Lors de sa premiére application, IFRS 9 offre deux possibilités (i) appliquer le volet « modéle général de couverture »
d’'IFRS 9 ou (ii) maintenir les dispositions d’IAS 39 jusqu’a la publication par I'lASB et I'adoption par I'Union
européenne du texte sur la macro couverture.

Le Groupe envisage d‘appliquer les nouvelles dispositions d'IFRS 9 pour la comptabilité de couverture dés le
1¢ janvier 2018. L'application de ce volet ne devrait pas engendrer d'impacts significatifs sur les comptes du
Groupe en date de transition. Les dispositions de ce volet sont toujours en cours de mise en ceuvre au sein du
Groupe.

Autres aspects de la norme : renégociation de dettes

Le traitement comptable sous IFRS 9 des renégociations de dettes ne donnant pas lieu a décomptabilisation a été
clarifié par décision du Board de I'l|ASB en juillet 2017 Dans ce contexte, il est considéré que la seule approche
compatible avec la rédaction adoptée a date de la norme IFRS 9 est la constatation d’'un ajustement en résultat,
corrélatif d’'une modification du colt amorti de la dette en date de restructuration. Cette décision met fin a la
pratique actuelle (sous option en IAS 39) qui consistait a lisser sur la durée résiduelle de la dette renégociée
I'économie attendue (ou la charge complémentaire) en ajustant prospectivement le taux d’intérét effectif de la
dette.

L'impact de I'application rétrospective au 1¢" janvier 2018 de cette clarification de la norme, a I'ensemble des
opérations de modifications de dettes non décomptabilisantes (non substantielles) aux bornes du Groupe, demeure
non significatif.

1.2.2.3 IFRS 16 - Contrats de location

La norme IFRS 16 « Contrats de location », adoptée par I'Union européenne le 31 octobre 2017, sera d’application
obligatoire aux exercices ouverts a compter du 1° janvier 2019. Le Groupe n’envisage pas d'appliquer par
anticipation cette norme.

IFRS 16 prévoit que toutes les locations autres que celles de courte durée et celles portant sur des actifs de faible
valeur, doivent étre comptabilisées au bilan du preneur, sous la forme d'un actif de « droit d'utilisation » et en
contrepartie d'une dette financiére. A ce jour, les contrats existants qualifiés de locations « simples » sont présentés
en engagements hors bilan. Les contrats de location du groupe EDF portent essentiellement sur des actifs
immobiliers (tertiaires et logements), des installations industrielles (terrains, parcs éoliens) et pour une part mineure
sur des véhicules de transport et divers matériels informatiques. Le montant du passif enregistré en dette financiére
est ainsi sensiblement dépendant des hypothéses retenues en matiére de taux d’actualisation et de durée des
engagements, les options de renouvellement, extension ou de résiliation anticipée des contrats devant étre
intégrées dans le calcul du passif si leur activation est jugée raisonnablement certaine lors de la conclusion du
contrat.

Le Groupe a entrepris des travaux d'identification des impacts de I'application de cette nouvelle norme par le biais
de questionnaires adressés a I'ensemble de ses filiales concernées et portant sur les caractéristiques des contrats
de location simple existants au 31 décembre 2016, et mis a jour au 31 décembre 2017. Sur la base de ces travaux,
le Groupe a analysé les incidences de la norme afin de guantifier ses impacts sur les agrégats consolidés (/.e.
excédent brut d'exploitation, résultat net consolidé, et endettement financier net) et les modifications qu’elle
pourrait entrainer dans les informations communiquées.

Les travaux de collecte et d'analyse des données sont aujourd’hui en voie de finalisation. Les hypothéses de durée
de certains contrats étant toujours en cours de définition, le Groupe poursuit le chiffrage de I'estimation précise
de I'impact sur le bilan de la premiere application d'IFRS 16.

Suite a ces travauy, il est envisagé d'appliquer la méthode rétrospective dite « modifiée » (IFRS.16.C5.b).

Par ailleurs, les choix des solutions informatiques pertinentes pour le Groupe pour la mise en ceuvre d’IFRS 16 sont
en cours d'étude.
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1.2.24 Amendements IFRS 4

Les amendements a IFRS 4 « Application d'IFRS 9 Instruments financiers et d'IFRS 4 Contrats d’assurance »,
applicables au 1° janvier 2018, ont été adoptés le 3 novembre 2017. Les impacts potentiels sur le Groupe n’ont
pas encore été évalués.

1.2.3  Textes et amendements publiés par I'lASB mais non adoptés par I'Union européenne

Les textes suivants, concernant des régles et méthodes comptables appliquées par le Groupe, n‘ont pas encore
fait I'objet d'une adoption par I’'Union européenne :

= L'interprétation IFRIC 22 « Transactions en monnaies étrangéres et contrepartie anticipée» (date
d'application: 1¢ janvier 2018). Sous réserve de son adoption par I'Union européenne, ce texte sera
appliqué de facon prospective par le groupe a compter du 1* janvier 2018. Cette interprétation précise
gue lors du versement ou de la réception d'une avance en devises ayant un caractére non monétaire,
celle-ci doit étre comptabilisée au taux du jour, sans réévaluation ultérieure. Sur la base des analyses
menées a date, le groupe estime que I'application future de I'interprétation IFRIC 22 n'aura pas d'impact
significatif sur les comptes consolidés du groupe EDF.

= ['interprétation IFRIC 23 « Comptabilisation des incertitudes a I'égard des imp6ts sur le résultat » (date
d'application: 1¢ janvier 2019). IFRIC 23 clarifie I'application des dispositions d’IAS 12 « Imp6ts sur le
résultat » concernant la comptabilisation et I'évaluation, lorsqu’une incertitude existe sur le traitement de
I'impot sur le résultat. Des analyses sont en cours pour estimer I'impact éventuel de ce texte.

= |es amendements a IAS 28 «Participations dans des entreprises associées et des coentreprises »: « Intéréts
a long terme dans des entreprises associées et des coentreprises» (date d'application: 1% janvier 2019).
Des analyses sont en cours pour estimer I'impact éventuel de ce texte.

Les amendements a IFRS 9 « Clauses de remboursement anticipé prévoyant une compensation négative »
publiée par I'lASB le 12 octobre 2017 (applicables a compter du 1¢ janvier 2019 avec application anticipée
autorisée)

= |anorme IFRS 17 « Contrats d'assurance » (date d'application : 1°" janvier 2021).

En outre, le Groupe n’a pas encore évalué les impacts potentiels des textes suivants :

= |esamendements a IAS 40 « Immeubles de placement »: « Transferts des immeubles de placement » (date
d'application 1¢" janvier 2018) ;

= |es amendements a IFRS 2 « Paiement fondé sur des actions »: « Classification et évaluation des
transactions dont le paiement est fondé sur des actions » (date d'application : 1¢ janvier 2018) ;

1.3 RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES ET D’EVALUATION

Les méthodes comptables exposées ci-dessous ont été appliquées d'une facon permanente a I'ensemble des
périodes présentées dans les états financiers consolidés.

1.3.1  Bases d'évaluation

Les états financiers consolidés sont préparés sur la base du coUt historique a I'exception des actifs et passifs acquis
dans le cadre de regroupements d’entreprises et de certains instruments financiers qui sont comptabilisés a la juste
valeur.

1.3.2  Jugements et estimations de la Direction du Groupe

L'établissement des états financiers nécessite le recours a des jugements, estimations et hypothéses pour la

détermination de la valeur des actifs et des passifs, des produits et charges de |'exercice ainsi que pour la prise en
compte des aléas positifs et négatifs existant a la date de clo6ture. En fonction de I'évolution des hypothéses
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considérées ou de conditions économiques différentes de celles existantes en date de cl6ture, les montants qui
figureront dans les futurs états financiers du Groupe pourraient différer significativement des estimations actuelles.

Dans un contexte de volatilité des marchés financiers, les paramétres concourant aux estimations retenues sont
fondés sur des hypothéses macroéconomiques adaptées au cycle de trés long terme des actifs du Groupe.

Les principales opérations pour lesquelles le Groupe a recours a des estimations et jugements sont les suivantes :

1.3.2.1 Durée d'amortissement des centrales nucléaires en France

Au cas particulier des durées d’amortissement de son parc de centrales nucléaires en France, la stratégie industrielle
du groupe EDF est d’en poursuivre I'exploitation au-dela de 40 ans, dans des conditions optimales de slreté et de
performance.

Sur I'exercice 2016, les conditions techniques, économiques et de gouvernance conduisant a un allongement de
la durée d'amortissement des centrales du palier 900 MW étaient réunies. Le Groupe a ainsi procédé
au 1* janvier 2016 a l'allongement de la durée d'amortissement de I'ensemble des centrales du palier 900 MW -
a I'exception de la centrale de Fessenheim - (voir note 3.7.1 Allongement a 50 ans de la durée d'amortissement
des centrales nucléaires REP 900 MW en France).

La durée d’amortissement des autres paliers du Groupe en France (1300 MW et 1450 MW), qui sont plus récents,
est, a ce stade, maintenue a 40 ans, les conditions pour un allongement n’étant pas réunies.

Ces durées prennent en compte la date de recouplage au réseau faisant suite a la derniére visite décennale
intervenue.

1.3.2.2 Provisions nucléaires

L'évaluation des provisions pour aval du cycle nucléaire, pour déconstruction et pour derniers cceurs est sensible
aux hypothéses retenues en termes de procédés techniques, colts, taux d'inflation et taux d'actualisation a long
terme, durée d'amortissement des centrales en exploitation et échéanciers de décaissements.

Une ré-estimation de ces parametres est effectuée a chaque arrété des comptes afin de s'assurer gue les montants
provisionnés constituent la meilleure estimation des colts qui seront finalement supportés par le Groupe.

Le Groupe estime que les hypotheses retenues au 31 décembre 2017 sont appropriées et justifiées. Des
modifications de ces hypothéses dans le futur pourraient cependant avoir un impact significatif sur le bilan et le
compte de résultat du Groupe.

Les principales hypotheses et analyses de sensibilité concernant les provisions nucléaires sont présentées en
note 29.1.5.

L'évaluation des provisions prend en compte un niveau de risques et d'aléas selon les opérations concernées. Elle
comporte en outre des facteurs d'incertitude tels que :

= ['évolution de la réglementation, notamment en matiere de slreté, de sécurité et de respect de
I'environnement et en matiere de financement des charges nucléaires ;

= ['évolution du processus réglementaire de déconstruction, ainsi que les délais d'obtention des
autorisations administratives ;

= |es modalités futures de stockage des déchets radioactifs a vie longue et la mise a disposition d'installations
de stockage par I'ANDRA (Agence Nationale pour la Gestion des Déchets Radioactifs) ;

= |'évolution de certains paramétres financiers tels que les taux d’actualisation, notamment en lien avec le
dispositif de plafond réglementaire, ou d'inflation, ou encore les évolutions des conditions contractuelles
relatives a la gestion du combustible usé.

1.3.23 Engagements de retraites et autres avantages du personnel a long terme et postérieurs a
I'emploi

L'évaluation des engagements de retraites et autres avantages postérieurs a I'emploi et a long terme repose sur
des évaluations actuarielles sensibles a I'ensemble des hypotheses actuarielles retenues, en particulier celles
relatives au taux d'actualisation, au taux d'inflation et au taux d'augmentation des salaires.
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Les principales hypotheses actuarielles utilisées pour le calcul des engagements au titre des avantages postérieurs
a I'emploi et des avantages a long terme pour l'arrété des comptes au 31 décembre 2017 sont détaillées en
note 31. Ces hypothéses sont mises a jour annuellement. Le Groupe estime que les hypothéses actuarielles
retenues au 31 décembre 2017 sont appropriées et justifiées. Des modifications de ces hypothéses dans le futur
pourraient cependant avoir un impact significatif sur le montant des engagements, des capitaux propres ainsi que
sur le résultat du Groupe. A ce titre, des analyses de sensibilité sont présentées en note 31.

13.24 Dépréciation des goodwill et pertes de valeur des actifs along terme

Les tests de dépréciation des goodwill et des actifs a long terme sont sensibles aux hypotheses macroéconomiques
et sectorielles retenues - notamment en termes d’évolution des prix de I'énergie - ainsi qu’aux prévisions financiéres
a moyen terme. Compte tenu de ces sensibilités, le Groupe révise ses estimations et hypothéses sous-jacentes sur
la base d'informations réguliérement mises a jour.

Ces hypothéses, propres aux sociétés du Groupe, sont décrites en note 13.

1.3.25 Instruments financiers

Pour évaluer a la juste valeur les instruments financiers non cotés sur un marché (contrats d'énergies
essentiellement), le Groupe utilise des modéles de valorisation qui reposent sur un certain nombre d’hypothéses
soumises a des aléas.

1.3.2.6 Energie en compteur et acheminement associé

Comme précisé en note 1.3.7, les quantités d'énergie livrées non relevées non facturées sont déterminées en date
d'arrété a partir de modeéles statistiques de consommations et d’estimations de prix de vente. La détermination de
la quote-part du chiffre d'affaires non facturé en date d'arrété des comptes est sensible aux hypothéses retenues
dans I'élaboration de ces statistiques et estimations.

1.3.2.7 Obligations sur les biens a renouveler au titre des concessions de distribution publique en
France

Compte tenu des spécificités des contrats de concession de distribution publique d’électricité en France, le Groupe
a retenu, pour présenter au bilan les obligations au titre des biens a renouveler, une évaluation établie sur la base
du montant des engagements contractuels tel qu’il est calculé et communiqué aux concédants dans le cadre de
comptes-rendus annuels d'activité (voir note 1.3.13.2.1). Une approche alternative consisterait a évaluer les
obligations sur la base d'une valeur actuelle des montants a décaisser pour faire face au renouvellement de ces
biens a l'issue de leur durée de vie industrielle. Les effets qu’aurait eus I'adoption de cette derniére approche sur
les comptes sont présentés a titre d’information dans la note 1.3.23. Quelle que soit la méthode d’'évaluation
retenue, I'évaluation du passif des concessions sur les biens a renouveler est notamment sujette a des aléas en
termes de co(ts, de durée de vie et de dates de décaissements.

1.3.2.8 Actifs d’'impots différés

L'utilisation d'estimations et d'hypotheses sur les horizons de recouvrement revét une importance particuliére pour
la reconnaissance des impdts différés actifs.

1.3.2.9 Autres jugements

= Dans le cadre de |'application des normes IFRS 10 et IFRS 11, le Groupe fait usage de jugement pour
apprécier le contréle ou pour qualifier le type de partenariat dont reléve une entreprise controlée
conjointement.

Notamment, EDF a constitué des Fonds Communs de Placement Réservés (FCPR) pour permettre d'affecter
une partie des fonds destinés a la sécurisation du financement des charges relatives au démantelement
de ses installations nucléaires ainsi qu’'au stockage de longue durée des déchets radioactifs (voir
note 47.3). Compte tenu de leurs caractéristiques, des prérogatives exercées par leurs gérants ainsi que

Page 19 sur 161



¢
~ TEeDF

des modalités de définition des stratégies de gestion qui leur sont appliquées, le Groupe considere ne pas
contréler au sens d'IFRS 10 ces fonds. Ils sont par conséquent comptabilisés en actifs financiers disponibles
a la vente, en application de la norme IAS 39.

D’autre part, le Groupe détient depuis 2014, viasa filiale Edison, une participation de 30 % dans la société
Edens, avec F2i. La gouvernance et les accords contractuels relatifs a Edens mis en place dans le cadre de
cette transaction conférent cependant a Edison le contréle exclusif de cette entité. En application
d'IFRS 10, Edens est donc consolidée par intégration globale (v7a Edison) dans les comptes consolidés du
Groupe.

= En l'absence de normes ou interprétations applicables a une transaction spécifique, le Groupe fait usage
de jugement pour définir et appliquer les méthodes comptables qui permettent d'obtenir des informations
pertinentes et fiables dans le cadre de I'établissement de ses états financiers.

1.3.3  Méthodes de consolidation

La liste des principales filiales, entreprises associées et coentreprises est présentée en note 51.

1.3.3.1 Entités contrblées

Les filiales sont les sociétés dans lesquelles le Groupe exerce un contrdle exclusif et sont consolidées par la méthode
de I'intégration globale. Le Groupe contréle une entité si les trois conditions suivantes sont remplies :

= il détient le pouvoir sur |'entité ;
= il est exposé ou a droit a des rendements variables en raison de ses liens avec I'entité ;

= il ala capacité d’exercer son pouvoir sur I'entité de maniere a influer sur le montant des rendements qu'il
obtient.

Pour apprécier le contrdle, le Groupe tient compte de tous les faits et circonstances. De méme, les droits de vote
potentiels substantifs exercables, y compris par une autre partie, sont pris en considération.

1.3.3.2 Participations dans les entreprises associées et les coentreprises

Une entreprise associée est une entité dans laquelle le Groupe exerce une influence notable sur les politiques
financiéres et opérationnelles sans en avoir le contréle exclusif ou conjoint. L'influence notable est présumée
lorsque la participation du Groupe est supérieure ou égale a 20 %.

Une coentreprise est un partenariat dans lequel les parties (coentrepreneurs) qui exercent un contréle conjoint sur
I'entité ont des droits sur I'actif net de celle-ci. Le contréle conjoint est le partage, en vertu d’un accord contractuel,
du contréle d'une entreprise exploitée en commun par un nombre limité d'associés ou d'actionnaires, de sorte
que les politiques financieres et opérationnelles résultent de leur consentement unanime.

Les participations dans les entreprises associées et les coentreprises sont comptabilisées selon la méthode de la
mise en équivalence. Elles sont inscrites au bilan a leur colt historique corrigé de la quote-part de situation nette
générée aprés |'acquisition, diminué des pertes de valeur. La quote-part de résultat de la période est présentée
dans la ligne « Quote-part de résultat net des entreprises associées et des coentreprises » du compte de résultat.

1.3.33 Participations dans les activités conjointes

Une activité conjointe est un partenariat dans lequel les parties (coparticipants) qui exercent un contréle conjoint
sur I'entité ont des droits directs sur ses actifs et des obligations au titre de ses passifs. Le Groupe, en tant que
coparticipant a une activité conjointe, comptabilise ligne a ligne les actifs et passifs ainsi que les produits et les
charges relatifs a ses intéréts.

1.3.4  Regles de présentation des états financiers
Les actifs et passifs constitutifs du besoin en fonds de roulement entrant dans le cycle normal de I'activité sont

classés en courant dans le bilan consolidé. Les autres actifs et passifs sont classés en courant d'une part, non
courant d'autre part, selon que leur échéance est a plus ou moins d'un an par rapport a la date de cl6ture.
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Le compte de résultat est présenté par nature. La rubrique « Autres produits et charges d'exploitation » placée
sous I'excédent brut d'exploitation comprend des éléments a caractere inhabituel par leur nature ou leur montant.

1.3.5 Méthodes de conversion

1.3.5.1 Monnaie de présentation des comptes

La monnaie fonctionnelle de la société mére est I'euro. Les états financiers du Groupe sont présentés en millions
d'euros.

1.3.5.2 Monnaie fonctionnelle

La monnaie fonctionnelle d’une entité est la monnaie de |'environnement économigue dans lequel cette entité
opeére principalement. Dans la majorité des cas, la monnaie fonctionnelle correspond a la monnaie locale.
Cependant, dans certaines entités, une monnaie fonctionnelle différente de la monnaie locale est retenue
lorsqu’elle refléte la devise des principales transactions.

1.3.5.3 Conversion des états financiers des sociétés étrangeres dont la monnaie fonctionnelle est
différente de I'euro

Les états financiers des entités étrangeres dont la monnaie fonctionnelle est différente de I'euro sont convertis en
euros de la facon suivante :

» |es bilans des sociétés étrangeres sont convertis en euros au taux de change a la date de cléture ;

= |es comptes de résultat et les flux de trésorerie de ces mémes sociétés sont convertis au taux de change
moyen de la période ;

= les écarts résultant de la conversion des états financiers des sociétés étrangeéres sont portés en capitaux
propres sur la ligne « Ecarts de conversion ».

Les écarts de conversion ayant trait a un élément monétaire qui fait en substance partie intégrante de
I'investissement net du Groupe dans une entreprise étrangere consolidée sont inscrits dans les capitaux propres
consolidés jusqu’a la cession ou la liquidation de cet investissement net, date a laquelle ils sont inscrits en charges
ou en produits dans le résultat comme les autres différences de conversion relatives a cette entreprise.

1.3.54 Conversion des opérations en devises

En application de la norme IAS 21, les opérations libellées en devises étrangéres sont initialement converties et
comptabilisées dans la monnaie fonctionnelle de I'entité concernée au cours en vigueur a la date de la transaction.

Lors des arrétés comptables, les actifs et passifs monétaires exprimés en devises sont convertis au taux de cl6ture
a cette méme date. Les différences de change correspondantes sont comptabilisées dans le compte de résultat.

1.3.6  Parties liées

Les parties liées comprennent I'Etat francais, les sociétés détenues majoritairement par I'Etat et certaines de leurs
filiales, et les sociétés sur lesquelles le groupe EDF exerce un contréle conjoint ou une influence notable, ainsi que
les membres des instances de direction et d’administration du Groupe.

1.3.7  Chiffre d'affaires

Le chiffre d'affaires est constitué essentiellement par des produits issus de la vente d’énergie (aux clients finals et
dans le cadre d'activités de négoce), des revenus de raccordement et des prestations de services. Ces derniéres
incluent principalement des prestations de transport et de distribution de I'énergie ainsi que les encheres de
capacité et d'interconnexion.

Page 21 sur 161



¢
~ TEeDF

Le Groupe constate les ventes quand :

une relation contractuelle est avérée ;
la livraison a eu lieu (ou la prestation de service est achevée) ;
le prix est fixé ou déterminable ;

et le caractere recouvrable des créances est probable.

La livraison a lieu quand les risques et avantages associés a la propriété sont transférés a |'acheteur.

Les quantités d'énergie livrées non relevées non facturées sont déterminées a partir de statistiques de
consommations et d’estimations de prix de vente.

Les prestations de services ou fournitures de biens sont traitées en utilisant la méthode a I'avancement pour les
opérations partiellement achevées a la cléture de I'exercice.

Les opérations de négoce sur le marché de I'énergie (frading) sont comptabilisées nettes des achats.

1.3.7.1

Mécanisme de capacité

Des mécanismes de capacité ont été mis en place en France et au Royaume-Uni pour sécuriser I'approvisionnement
en électricité pendant les périodes de pointe.

Dispositif frangais : La loi n°2010-1488 du 7 décembre 2010 sur la nouvelle organisation du marché de
I'électricité a instauré en France une obligation de contribuer a la sécurité d'approvisionnement a partir
du 1% janvier 2017.

D’une part, les exploitants d'installations de production d'électricité et les opérateurs d'effacement doivent
faire certifier leurs capacités par RTE en s'engageant sur un niveau de disponibilité prévisionnel pour une
année de livraison donnée. En contrepartie, des certificats de capacité leur sont attribués. D'autre part, les
fournisseurs d'électricité et acheteurs de pertes (acteurs obligés), doivent détenir des certificats de capacité
a hauteur de la consommation de leurs clients en période de pointe.

Le dispositif est complété par la mise en ceuvre de registres permettant les échanges entre les acteurs. Des
sessions de marchés sont organisées plusieurs fois par an.

Le groupe est concerné par les deux aspects du dispositif en tant qu’exploitant d'installations d'électricité
(EDF SA, Dalkia, EDF Energies Nouvelles) et en tant que fournisseur d'électricité (EDF SA, Electricité de
Strasbourg) et acheteur de pertes (Enedis et Electricité de Strasbourg).

Les opérations sont comptabilisées de la maniére suivante :

= Les ventes de certificats sont reconnues en produit lors des enchéres ou lors de cessions de gré a
aré ;

* Les stocks de certificats sont valorisés soit a leur valeur de certification (/.e. colts de certification
par RTE) soit a leur valeur d'achat sur les marchés ;

= Les sorties de stock de certificats sont valorisées au co(t unitaire moyen pondéré et constatées a
un rythme différent selon I'acteur du dispositif :

= Exploitants d‘installations : lors des ventes aux encheres ;
= Acteurs obligés: linéairement sur les 5 mois de la période de pointe ;

= Pour les acteurs obligés, en cas d'insuffisance de stocks de certificats de capacité par rapport a
I'obligation une provision est constatée a hauteur de la meilleure estimation de la dépense
nécessaire a |'extinction de cette obligation ;

= Ala date d'arrété, si la valeur de réalisation de ce stock de certificats de capacité est inférieure a
sa valeur nette comptable, une dépréciation est enregistrée.

Dispositif britannique: Le mécanisme repose sur un systéme d’enchéres organisé par le gestionnaire de
réseau 4 ans avant I'année de livraison et auxquelles les exploitants peuvent participer. Les exploitants de
capacité qui ont acquis des certificats sont rémunérés I'année de livraison par un fonds alimenté par les
fournisseurs d'électricité. Cette rémunération est reconnue en chiffre d'affaires la méme année.

Page 22 sur 161



¢
~ TEeDF

Les fournisseurs d'électricité participent au mécanisme a travers un versement au fonds en proportion de
leurs ventes aux clients sur la période de pointe. Cette contribution est reconnue en charge sur la période
de pointe.

1.3.8  ImpAts sur les résultats

Les impdts sur les résultats comprennent la charge (le produit) d'imp6t courant et la charge (le produit) d'imp6t
différé, calculés conformément aux législations fiscales en vigueur dans les pays ou les résultats sont taxables.

Conformément a IAS 12, les impots courants et différés sont généralement comptabilisés en résultat ou en
capitaux propres de facon symétrique a I'opération sous-jacente.

En application d'IAS 32, I'imp6t relatif aux distributions faites aux porteurs d'instruments de capitaux propres
(notamment les dividendes et la rémunération versée aux détenteurs de titres subordonnés a durée indéterminée)
doit étre comptabilisé conformément a IAS 12. Le Groupe considére que ces distributions sont prélevées sur les
résultats antérieurs accumulés. De ce fait, les effets d'imp0ts associés sont enregistrés en résultat de la période.

La charge (le produit) d'impdt courant est le montant estimé de I'imp6t dG au titre du résultat imposable de la
période, déterminé en utilisant les taux d'impdt adoptés a la date de cléture.

L'impot différé résulte des différences temporelles entre les valeurs comptables des actifs et des passifs et leurs
bases fiscales. Cependant, aucun imp6t différé n'est constaté pour les différences temporelles générées par :

= un goodwill non déductible fiscalement ;

= |a comptabilisation initiale d'un actif ou d'un passif dans une transaction qui n‘est pas un regroupement
d’entreprises et qui n'affecte ni le bénéfice comptable, ni le bénéfice imposable (perte fiscale) a la date de
transaction ;

= des participations dans des filiales et entreprises associées, des investissements dans des succursales et des
intéréts dans des partenariats dés lors que le Groupe contréle la date a laquelle les différences temporelles
s'inverseront et qu'il est probable que ces différences ne s'inverseront pas dans un avenir prévisible.

Les actifs et passifs d'impdt différé sont évalués aux taux d'imp6t attendus sur I'exercice au cours duquel I'actif
sera réalisé ou le passif éteint et qui ont été adoptés a la date de cléture. En cas de changement de taux d'impét,
les impositions différées font I'objet d'un ajustement au nouveau taux en vigueur et I'ajustement est imputé au
compte de résultat sauf s'il se rapporte a un sous-jacent dont les variations sont des éléments imputés en capitaux
propres, notamment au titre de la comptabilisation des écarts actuariels et de juste valeur des instruments de
couverture et des actifs disponibles a la vente.

Les impots différés sont revus a chaque cléture pour tenir compte notamment des changements de législation
fiscale et des perspectives de recouvrement des différences temporelles déductibles. Un actif d'imp6t différé n’est
comptabilisé que dans la mesure ou il est probable que le Groupe disposera de bénéfices futurs imposables sur
lesquels cet actif pourra étre imputé dans un horizon prévisible ou, au-dela, d'imp6ts différés passifs de méme
maturité.

Les actifs et passifs d'imp6t différé sont présentés sur la base d’une position nette déterminée a I'échelle d'une
entité fiscale ou d’un groupe fiscal.

1.3.9  Résultat net par action et résultat net dilué par action

Le résultat net par action est calculé en divisant le résultat net part du Groupe de la période par le nombre moyen
pondéré d’actions composant le capital en circulation pendant la période. Ce nombre moyen pondéré d'actions
en circulation est le nombre d’actions ordinaires en circulation au début de la période, ajusté du nombre d’actions
ordinaires rachetées ou émises durant la période.

Ce nombre ainsi que le résultat par action sont modifiés le cas échéant pour tenir compte de |'effet de la conversion
ou de l'exercice des actions potentielles dilutives (options, bons de souscriptions d’actions et obligations
convertibles émises, etc.).

Conformément a la norme IAS 33, le calcul du résultat net par action et du résultat net dilué par action prend
également en compte en déduction du résultat net de I'année les rémunérations versées aux porteurs de titres
subordonnés a durée indéterminée.
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1.3.10 Regroupements d’entreprises
En application de la norme IFRS 3, les regroupements d'entreprises intervenus a compter du 1¢ janvier 2010 sont
évalués et comptabilisés selon les principes décrits ci-dessous.

A la date d'acquisition, les actifs acquis et les passifs repris identifiables, évalués a leur juste valeur, ainsi que toute
participation ne donnant pas le contréle dans |'entreprise acquise (intéréts minoritaires) sont comptabilisés
séparément du goodwill.

Les participations ne donnant pas le contréle peuvent étre évaluées soit a leur juste valeur (goodwill total), soit a
leur quote-part dans la juste valeur de I'actif net de I'entreprise acquise (goodwill partiel). Ce choix est déterminé
transaction par transaction.

Toute prise ou cession de participation dans une filiale ne modifiant pas le contréle est considérée comme une
transaction entre actionnaires et doit étre comptabilisée directement en capitaux propres.

En cas d'acquisition d'intéréts complémentaires dans une coentreprise, une activité conjointe ou une entreprise
associée sans qu'il en résulte une prise de contréle, le Groupe maintient les actifs et les passifs antérieurement
acquis a leur valeur dans les comptes consolidés.

En cas de prise de contréle par étapes, le colt du regroupement d‘entreprises inclut la juste valeur, a la date de
prise de contréle, de la participation précédemment détenue par I'acquéreur dans |'entreprise acquise.

Les colts annexes directement attribuables a une acquisition donnant le contréle sont comptabilisés en charges
pour les périodes au cours desquelles les colts sont engagés, a I'exception des colts d'émission des titres
d'emprunt ou de capitaux propres qui doivent étre comptabilisés selon les normes IAS 32 et IAS 39.

Les regroupements d’entités ou d’entreprises sous contréle commun sont exclus du champ d‘application de la
norme IFRS 3 et sont examinés au cas par cas au sein du Groupe afin de déterminer la méthode adéquate de
comptabilisation.

Les engagements de rachat de titres donnés par le Groupe a des minoritaires sur des sociétés contrélées sont
comptabilisés au passif. Pour ceux conclus depuis le 1* janvier 2010, date de premiere application par le Groupe
des normes IAS 27 amendée et IFRS 3 révisée, I'écart de valeur entre les participations ne donnant pas le contréle
et la dette que ces engagements représentent est comptabilisé en capitaux propres.

1.3.11  Goodwill et autres actifs incorporels

1.3.11.1  Goodwill

1.3.11.1.1 Détermination des goodwill
En application de la norme IFRS 3 « Regroupements d'entreprises », les goodwill représentent la différence entre :
= d’une part, la somme des éléments suivants :
= e prix d’acquisition au titre de la prise de contrdle a la juste valeur a la date d'acquisition,
= |e montant des participations ne donnant pas le contréle dans I'entité acquise, et

= pour les acquisitions par étapes, la juste valeur, a la date d’acquisition, de la quote-part d'intérét
détenue par le Groupe dans |'entité acquise avant la prise de contréle, et

= d'autre part, le montant net des actifs acquis et passifs assumés, évalués a leur juste valeur a la date
d'acquisition.

Lorsqu'il en résulte une différence négative, elle est immédiatement comptabilisée en résultat.

Les justes valeurs des actifs et des passifs et la détermination du goodwill sont définitivement arrétées au cours
des douze mois suivant la date d’acquisition.

1.3.11.1.2 Evaluation et présentation des goodwill

Les goodwill provenant de I'acquisition de filiales sont présentés séparément au bilan. Les pertes de valeur relatives
a ces goodwill sont présentées sur la ligne « Pertes de valeur » du compte de résultat. Apres leur comptabilisation
initiale, les goodwill sont inscrits a leur colt diminué le cas échéant, des pertes de valeur constatées.
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Les goodwill provenant de I'acquisition d'entreprises associées et de coentreprises sont inclus dans la valeur
comptable de la participation. Les pertes de valeur relatives a ces goodwill sont enregistrées dans la ligne « Quote-
part de résultat net des entreprises associées et coentreprises ».

Les goodwill ne sont pas amortis mais font I'objet d'un test de dépréciation dés I'apparition d‘indices de perte de
valeur et au minimum une fois par an selon les modalités décrites en note 1.3.15.

1.3.11.2  Autres actifs incorporels

1.3.11.2.1 Frais de recherche et développement
Les dépenses de recherche sont comptabilisées en charges dans I'exercice au cours duquel elles sont encourues.
Les frais de développement qui remplissent les criteres d'inscription a I'actif de la norme IAS 38 sont comptabilisés
en immobilisations incorporelles et amortis linéairement sur leur durée d'utilité prévisible.
1.3.11.2.2  Autres actifs incorporels produits ou acquis
Les autres actifs incorporels sont principalement constitués :

= des logiciels amortis linéairement sur leur durée d'utilité ;

= des marques acquises a durée de vie indéterminée ou amorties linéairement sur leur durée d'utilité ;

= des droits d'exploitation ou d’utilisation relatifs a des centrales amortis linéairement sur la durée d’utilité
de I'actif sous-jacent ;

= des droits ou licences relatifs a des concessions d'hydrocarbures amortis selon la méthode des unités de
production (Unit of Production method - UOP), et les dépenses d'exploration amorties au cours de I'année
(voir note 1.3.11.2.3) ;

= des actifs incorporels liés a la réglementation environnementale (droits d’émission de gaz a effet de serre
et certificats d'énergie renouvelable acquis a titre onéreux - voir note 1.3.27);

= de la valeur positive des contrats d’'achats/ventes d'énergie enregistrés a leur juste valeur dans le cadre de
regroupement d’entreprises selon IFRS 3, amortie en fonction des livraisons contractuelles effectives ;

= des actifs relevant des contrats de concessions rentrant dans le champ d’application d'IFRIC 12 selon le
« modeéle incorporel » (voir note 1.3.13.2.4) ;

= de la technologie liée aux activités de chaudiériste nucléaire et de fabricant de grappes de commande et
d'assemblages de combustible nucléaire (Framatome) dont notamment : codes et méthodes, technologie
EPR, brevets et secrets de fabrication, amortis linéairement sur leur durée d'utilité ;

= des contrats et relations clients acquis, amortis sur leur durée d’utilité.

1.3.11.2.3 Activités de prospection, d’exploration et de production d’hydrocarbures
Le Groupe applique la norme IFRS 6 « Prospection et évaluation de ressources minérales ».

Les dépenses de prospection et d'exploration et les colts engagés dans le cadre d’études géologiques, de tests
d’exploration, de repérages géologiques ou géophysiques ainsi que les colts associés aux forages exploratoires
sont constatés en actifs incorporels et intégralement amortis sur I'année au cours de laquelle ils sont encourus.

Les colts de développement associés aux puits commercialement exploitables ainsi que les investissements
d’extraction et de stockage des hydrocarbures sont comptabilisés en « Immobilisations de production et autres
immobilisations du domaine propre » ou en « Immobilisations en concessions des autres activités » selon qu'ils
relevent ou non d’'une activité concédée.

Ils sont amortis selon la méthode des unités de production (UOP).

1.3.12 Immobilisations en concessions, immobilisations de production et autres immobilisations
corporelles

Les immobilisations du Groupe sont présentées sur trois rubriques a I'actif du bilan, en fonction de I'activité et du
cadre contractuel dans lesquels elles sont utilisées :

= immobilisations en concessions de distribution publique d'électricité en France ;
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= immobilisations en concessions des autres activités ;
= immobilisations de production et autres immobilisations corporelles du domaine propre.

1.3.12.1  Evaluation initiale

Les immobilisations sont évaluées a leur colt d'acquisition ou a leur colt de production.

= Le colt des installations réalisées en interne comprend tous les colts de main-d'ceuvre, de piéces et tous
les autres colits de production incorporables a la construction de I'actif.

= les colts d'emprunt attribuables au financement d'un actif et encourus pendant la période de
construction sont inclus dans la valeur de I'immobilisation, des lors qu'il s'agit d'actifs qualifiés au sens
d'lAS 23 « Colts d’emprunt ».

= e co(t des immobilisations comprend également |'estimation initiale des colts de déconstruction. Ces
colts sont comptabilisés a I'actif en contrepartie des provisions constituées au titre de ces obligations. A
la date de mise en service, ces actifs sont évalués et valorisés aux mémes conditions que la provision dont
ils sont la contrepartie (voir note 1.3.21).

= Pour les installations de productions nucléaires, aux colts de déconstruction s'ajoutent les colts des
derniers cceurs (voir note 1.3.21).

Quand une partie de la déconstruction d'une centrale est a la charge d'un partenaire, le remboursement attendu
a été comptabilisé a I'actif en produit a recevoir, et la différence entre la provision et le produit a recevoir est
enregistrée en « Immobilisations corporelles ». Par la suite, les versements du partenaire viennent minorer le
produit a recevoir.

Les dépenses de sécurité engagées a la suite d'obligations légales ou réglementaires sous peine d'interdictions
administratives d'exploitation sont immobilisées.

Les pieces de sécurité stratégiques des installations de production constituent des immobilisations corporelles. Elles
sont amorties sur la durée de vie résiduelle des installations.

Les inspections majeures nécessaires a la poursuite de |'exploitation des installations de production sont
immobilisées et amorties sur la durée correspondant a l'intervalle entre deux inspections.

Lorsque des éléments constitutifs d'un actif se distinguent par des durées d'utilité différentes de cet actif, ils
donnent lieu a I'identification d'un composant qui est amorti sur une durée qui lui est propre.

1.3.12.2 Mode et durées d’amortissement
Les immobilisations sont amorties linéairement sur leur durée d’utilité, définie comme la période sur laquelle le
Groupe prévoit de retirer de leur utilisation un avantage économique futur.

En fonction des dispositions réglementaires ou contractuelles propres a chaque pays, les durées d'utilité attendues
pour les principaux ouvrages sont les suivantes :

=  barrages hydroélectriques 75 ans
= matériel électromécanique des usines hydroélectriques 50 ans
= centrales thermiques a flamme 25a45 ans

= installations de production nucléaire

= France 40 a 50 ans
= autres pays 35 a 60 ans
= installations de transport et de distribution (lignes, postes de transformation) 20 a 50 ans
= installations éoliennes et photovoltaiques 20 a25ans
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1.3.13 Contrats de concession

1.3.13.1 Méthodes comptables

La comptabilisation de contrats publics ou privés prend en compte la nature des contrats et leurs dispositions
contractuelles spécifiques.

Pour la majeure partie de ses contrats de concessions hors production et distribution de chaleur, le Groupe
considére qu’en substance, les concédants ne disposent pas des éléments déterminants qui caractérisent le
contréle des infrastructures au sens d'IFRIC 12.

1.3.13.2 Concessions en France

En France, le Groupe est concessionnaire de quatre types de concessions de service public :

= |es concessions de distribution publique d'électricité, dont les concédants sont les collectivités locales
(communes ou syndicats de communes) ;

= les concessions de forces hydrauliques, dont le concédant est I'Etat ;

= la concession du réseau public de transport dont le concédant est I'Etat ;

= des concessions de production et distribution de chaleur, dont les concédants sont des collectivités
publigues.

1.3.13.2.1 Concessions de distribution publique d’électricité

Cadre général

Depuis la loi du 8 avril 1946, le groupe EDF est le concessionnaire unique chargé par la loi de I'exploitation de
I'essentiel des réseaux de distribution publique en France.

Le traitement comptable des concessions repose sur les contrats de concession et particuliérement sur leurs clauses
spécifiques. Il prend en compte I"éventualité que le statut de concessionnaire obligé du groupe EDF puisse un jour
étre remis en cause.

D’une maniére générale, ces contrats ont une durée de 20 a 30 ans et relévent d'un cahier des charges-type des
concessions de 1992 (mis a jour en 2007) négocié avec la FNCCR (Fédération Nationale des Collectivités
Concédantes et Régies) et approuvé par les pouvoirs publics.

Constatation des actifs comme immobilisations en concessions de distribution publique d‘électricité en
France

Les actifs utilisés par le groupe EDF dans le cadre de contrats de concession de distribution publique d’électricité
en France sont regroupés sur une ligne particuliére de I'actif du bilan, quel que soit leur propriétaire (concédant
ou concessionnaire), pour leur coGt d’acquisition ou a leur valeur estimée d’'apport pour les biens remis par le
concédant.

1.3.13.2.2 Concessions de forces hydrauliques

Les contrats de concession de force hydraulique relévent d'un cahier des charges-type approuvé par décret. Les
immobilisations concédées comprennent les seuls ouvrages de production hydraulique (barrages, conduites,
turbines ...) pour les concessions initiales et, pour les autres concessions, les ouvrages de production hydraulique
et les ouvrages d'évacuation d'électricité (alternateurs ...).

Les actifs utilisés dans le cadre des contrats de concession, qu'il s'agisse des biens concédés ou des biens du
domaine propre, sont inscrits en « Immobilisations en concessions des autres activités » pour leur colt
d'acquisition.

1.3.13.2.3 Concession du réseau public de transport

Les biens affectés a la concession du réseau public de transport sont par la loi propriété de Réseau de Transport
d’Electricité (RTE). Suite a la perte de contréle de RTE depuis le 31 décembre 2010, ces actifs participent au calcul
de la valeur d’'équivalence de RTE au bilan consolidé du Groupe.
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1.3.13.2.4 Concession de production et de distribution de chaleur

Les contrats de concession de production et de distribution de chaleur conclus par Dalkia avec des collectivités
publigues se caractérisent par un droit d'exploiter, pour une durée limitée et sous le contréle du concédant, les
installations remises par ce dernier ou construites a sa demande.

Ces contrats fixent les conditions de rémunérations et de transfert des installations au concédant ou a un autre
tiers successeur a |'expiration du contrat.

Les actifs sont comptabilisés en actifs incorporels conformément a I'interprétation IFRIC 12 « Accords de
concession de services ».

1.3.13.3 Concessions a l'étranger

Les dispositions relatives aux concessions a I'étranger varient en fonction des contrats et des législations nationales.
Les biens relevant d'une activitt de concession a [I'étranger sont principalement comptabilisés
en « Immobilisations en concession des autres activités ». Les concessions a I'étranger concernent essentiellement
Edison en ltalie, qui est concessionnaire de sites de production d'hydrocarbures, de sites de stockage de gaz, de
réseaux de distribution locale de gaz et de sites de production hydraulique. Edison est propriétaire des actifs, a
I'exception d'une partie des immobilisations corporelles des sites de production hydraulique, qui sont remises
gratuitement ou font I'objet d'une indemnisation a I'échéance de la concession. Certains contrats de concession
sont comptabilisés en actifs incorporels conformément a IFRIC 12.

Les actifs de production hydraulique qui sont remis gratuitement a la fin de la concession sont amortis sur la durée
de la concession. Les sites de production d'hydrocarbures sont comptabilisés conformément aux regles applicables
a ce secteur (note 1.3.11.2.3).

1.3.14 Contrats de location

Dans le cadre de ses activités, le Groupe utilise des actifs mis a sa disposition, ou met a disposition de preneurs des
actifs, en vertu de contrats de location. Ces contrats de location font I'objet d'une analyse au regard des situations
décrites et indicateurs fournis par la norme IAS 17 afin de déterminer s'il s'agit de contrats de location simple ou
de contrats de location-financement.

1.3.14.1 Contrats de location-financement

Les contrats ayant pour effet de transférer au preneur la quasi-totalité des risques et avantages inhérents a la
propriété des biens loués sont qualifiés de contrats de location-financement. Les critéres examinés par le Groupe
afin d'apprécier si un contrat de location transfére la quasi-totalité des risques et avantages sont notamment :

= e rapport entre la durée des contrats des actifs loués et la durée de vie des actifs objets de ces contrats ;
= e total des paiements futurs actualisés rapporté a la juste valeur de I'actif financé ;

= |'existence d'un transfert de propriété a I'issue du contrat de location ;

= |'existence d'une option d'achat favorable ;

= la nature spécifique de I'actif loué.

Les actifs utilisés dans le cadre de contrats de location-financement sont sortis du bilan du bailleur et sont
enregistrés dans les rubriques d'immobilisations concernées chez le preneur. Ces immobilisations corporelles sont
amorties sur leur durée d'utilisation ou, lorsqu'elle est plus courte, sur la durée du contrat de location
correspondant.

La contrepartie correspond a un passif financier chez le preneur et a un actif financier chez le bailleur.

Lorsque le Groupe réalise une opération de cession-bail qui débouche sur un contrat de location-financement,
cette opération est comptabilisée conformément aux principes énoncés ci-dessus. Dans le cas ou le prix de cession
est supérieur a la valeur comptable de I'actif, I'excédent est différé et amorti sur la durée du contrat de location.

1.3.14.2 Contrats de location simple

Les contrats de location ne correspondant pas a la définition d'un contrat de location-financement sont qualifiés
de contrat de location simple et comptabilisés comme tels. Les charges de loyer sont réparties linéairement sur la
durée du contrat de location.
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1.3.14.3 Accords qui contiennent des contrats de location

Conformément a l'interprétation IFRIC 4, le Groupe identifie les accords qui, bien que n’ayant pas la forme
juridique d’un contrat de location, transferent le droit de controler I'utilisation d’un actif ou d'un groupe d'actifs
spécifiques au preneur du contrat.

Les accords ainsi identifiés sont assimilés a des contrats de location et sont analysés au regard des dispositions de
la norme IAS 17 en tant que tels pour étre qualifiés soit de contrat de location simple soit de contrat de location-
financement.

1.3.15 Pertes de valeur des goodwill, immobilisations incorporelles et corporelles

A chaque arrété et conformément a la norme IAS 36, le Groupe détermine s'il existe un indice montrant qu‘un
actif a pu perdre notablement de la valeur. Par ailleurs, au moins une fois par exercice, le Groupe effectue un test
de dépréciation des unités Génératrices de Trésorerie (UGT) ou groupes d'UGT comprenant un actif incorporel a
durée de vie indéterminée ou auxquelles tout ou partie d'un goodwill a été affectée.

Les tests de dépréciation sont réalisés selon les modalités suivantes :

= |e Groupe mesure les éventuelles pertes de valeur des actifs a long terme et des goodwill par comparaison
entre la valeur comptable de ces actifs, le cas échéant regroupés au sein d'UGT, et leur valeur recouvrable ;

= les UGT correspondent a des ensembles homogenes générant des flux identifiables indépendants. Elles
reflétent la maniére dont les activités sont gérées au sein du Groupe : il peut s'agir d'un sous-groupe
lorsque I'activité est optimisée de facon globale en son sein ou bien d’UGT déterminées au sein d’'un sous-
groupe correspondant a différents types d'activités (thermique, renouvelable, services) lorsque ces
derniéres sont gérées indépendamment. Les goodwill sont affectés aux UGT bénéficiant des synergies
provenant de |'acquisition ;

= |a valeur recouvrable de ces UGT est la valeur la plus élevée entre la juste valeur nette des colits de sortie
et la valeur d'utilité. Lorsque cette valeur recouvrable est inférieure a la valeur inscrite au bilan, une perte
de valeur est comptabilisée pour la différence en « Pertes de valeur », en s'imputant en priorité sur les
goodwill puis sur les actifs immobilisés de I'UGT concernée ;

= la juste valeur correspond au prix potentiel qui serait recu de la vente de I'actif lors d'une transaction
normale entre des acteurs économiques ;

= e calcul de la valeur d'utilité repose sur la projection de flux de trésorerie futurs :
= sur un horizon cohérent avec la durée de vie et/ou d’exploitation de I'actif,

= pour certains actifs incorporels a durée de vie indéfinie (exemple : marques), au-dela de
I"'horizon observable ou modélisable, une valeur terminale est déterminée sur la base d’'une
actualisation a l'infini d’un flux normatif ;

= n'intégrant pas de projets de développement autres que ceux actés a la date d'évaluation,
= actualisés a un taux reflétant le profil de risque de I'actif ou de I'UGT ;

= les taux d'actualisation retenus s’appuient sur le Colt Moyen Pondéré du Capital (CMPC) de chacun des
actifs ou groupes d'actifs concernés. lls sont déterminés par zone géographique et par activité selon la
méthode du MEDAF. Les CMPC sont calculés aprés impots ;

= les flux de trésorerie futurs sont calculés sur la base de la meilleure information disponible a la date
d'évaluation ;

= pour les premiéres années, les flux correspondent au Plan a Moyen Terme (PMT). Sur I'horizon du
PMT, les prix de I'énergie et des matieres premiéres sont déterminés sur la base des prix forward
disponibles et tiennent compte des couvertures ;

= au-dela de I'horizon du PMT, les flux sont estimés sur la base d'hypothéses de long terme élaborées
pour chaque pays dans lequel le Groupe contréle des actifs industriels et pour chaque énergie,
dans le cadre d'un processus mis a jour annuellement. Les prix a moyen et long terme de I"électricité
sont le résultat d'une construction analytique assemblant d'une part différentes briques
d’'hypothéses telles que la croissance économique, le prix des matieres premiéres (pétrole, gaz,
charbon) et du CO,, la demande en électricité, les interconnections, les évolutions du mix
énergétique (développement des énergies renouvelables, capacité nucléaire installée...) et d'autre
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part, des modeéles fondamentaux d'équilibre entre I'offre et la demande. Sur chaque objet
d'hypothése, le Groupe s'appuie notamment sur les analyses d'organismes externes (par exemple
pour les matiéres premiéres et le CO,, qui influent au premier ordre sur le prix de I'électricité, le
Groupe va comparer ses scénarios avec ceux d'organismes tels que I'AlE, IHS ou encore Wood
Mackenzie, sachant que chacun de ces analystes propose lui-méme un cone de scénarios
correspondant a des environnements macroéconomiques différents) ;

= Les revenus liés aux mécanismes de capacité sont également pris en compte dans la valorisation
des actifs de production, le cas échéant des I'horizon du PMT, deés lors que les pays ont introduit
ou annoncé la mise en place d'un systeme de rémunération de capacité.
Plusieurs variables sont susceptibles d'influencer significativement les calculs :
= les évolutions des taux d'actualisation ;
= les évolutions des prix de marché de I'énergie et des matiéres premiéres et de la réglementation tarifaire ;

= |'évolution de la demande et la part de marché du Groupe ainsi que le taux d'attrition des portefeuilles
clientéle ;

= |a durée d'utilité des installations ou la durée des contrats de concession, le cas échéant ;

= |es taux de croissance retenus au-dela des plans a moyen terme et les valeurs terminales considérées, le
cas échéant.

Les pertes de valeur comptabilisées relatives a des goodwill sont irréversibles.

1.3.16 Actifs et passifs financiers

Les actifs financiers comprennent les titres disponibles a la vente (titres de participation non consolidés, titres de
placement et certains actifs dédiés), les préts et créances au colt amorti y compris les créances clients et comptes
rattachés ainsi que la juste valeur positive des instruments financiers dérivés.

Les titres disponibles a la vente affectés aux actifs dédiés sont présentés en note 47.

Les passifs financiers comprennent les emprunts et dettes financiéres, les dettes fournisseurs et comptes associés,
les concours bancaires et la juste valeur négative des instruments financiers dérivés.

Les actifs et passifs financiers sont présentés au bilan en actifs ou passifs courants ou non courants selon que leur
échéance est inférieure ou supérieure a un an, a I'exception des dérivés de transaction qui sont systématiquement
classés en courant.

Les dettes et créances d'exploitation ainsi que la trésorerie et équivalents de trésorerie entrent dans le champ
d'application de la norme IAS 39 ; ils sont présentés distinctement au bilan.

1.3.16.1 Modalités d’évaluation des actifs et passifs financiers

Les instruments financiers sont évalués a leur juste valeur, qui correspond au prix qui serait recu pour la vente d'un
actif ou payé pour le transfert d’un passif lors d'une transaction normale constatée sur le marché principal ou le
plus avantageux, a la date d'évaluation.

En regle générale, les méthodes de valorisation retenues par niveau sont les suivantes :

= niveau 1 (cours cotés non ajustés) : cours auxguels I'entité peut avoir accés a la date d’évaluation, sur des
marchés actifs, pour des actifs ou des passifs identiques ;

= niveau 2 (données observables) : données concernant I'actif ou le passif autres que les cours de marché
inclus dans les données d’'entrée de niveau 1, qui sont observables directement (tel qu’un prix) ou
indirectement (c’est-a-dire déduites de prix observables) ;

= niveau 3 (données non observables) : données non observables sur un marché, y compris les données
observables faisant I'objet d'ajustements significatifs. Sont principalement concernés dans le Groupe
certains titres de participations non consolidées.
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1.3.16.1.1  Actifs et passifs financiers a la juste valeur avec variations de juste valeur en résultat

Les actifs financiers a la juste valeur avec variations de juste valeur en résultat sont désignés comme tels a I'initiation
de I'opération si :

= jls ont été acquis dés I'origine avec I'intention de revente a bréve échéance ;
= il s'agit de dérivés non qualifiés de couverture (dérivés de transaction) ;

= |e Groupe a choisi de les classer dans cette catégorie selon I'option offerte par la norme IAS 39.

Ces actifs sont comptabilisés a la date de transaction a la juste valeur, laquelle est le plus souvent égale au montant
de trésorerie décaissé. Les colts de transaction directement attribuables a I'acquisition sont constatés en résultat.
A chaque date d'arrété comptable, ils sont évalués & leur juste valeur, déterminée soit sur la base de prix cotés,
disponibles auprés de contributeurs externes pour les instruments financiers cotés, soit selon des techniques
d'évaluation reconnues telles que la méthode des flux futurs actualisés ou selon des références externes pour les
autres instruments financiers.

Les variations de juste valeur des instruments autres que ceux portant sur des matiéres premieres sont enregistrées
au compte de résultat dans la rubrique « Autres produits et charges financiers ».

Les dividendes et intéréts percus sur ces actifs évalués a la juste valeur sont comptabilisés en résultat en « Autres
produits financiers ».

Les variations de juste valeur des contrats de matieres premiéres de négoce (trading) sont enregistrées dans la
rubrique « Chiffre d'affaires » du compte de résultat.

Les variations de juste valeur des opérations relatives aux matiéres premieres, hors activité de trading, sont isolées
au niveau d’une ligne particuliere du compte de résultat intitulée « Variations nettes de juste valeur sur instruments
dérivés Energie et Matiéres Premiéres hors activités de trading », en dessous de I'excédent brut d’exploitation. I
s’agit d'opérations entrant dans le périmetre d'IAS 39 et qui, comptablement, ne sont pas éligibles a la comptabilité
de couverture ou ne peuvent prétendre a I'exception prévue au titre de I'activité normale par IAS 39 (voir
note 1.3.16.1.6).

En ce qui concerne I'option sur la juste valeur par résultat, le Groupe classe un actif ou un passif dans la catégorie
« juste valeur sur option » dans les trois cas suivants :

= élimination ou réduction significative d'une incohérence dans la méthode d’évaluation d’actifs ou de
passifs ;

= gestion de la performance d'un groupe d’actifs/passifs a la juste valeur, conformément aux stratégies
documentées et au reporting effectué aupres du management ;

= contrat avec un ou plusieurs dérivés incorporés. Il est alors possible de classer I'instrument hybride dans la
catégorie juste valeur sur option, sauf si :

= e dérivé incorporé ne modifie pas substantiellement les flux de trésorerie du contrat,
= |'analyse des caractéristiques du contrat hote et du dérivé incorporé n’induit pas une séparation du
dérivé incorporé.
1.3.16.1.2 Actifs financiers détenus jusqu’a I'échéance

Sont classés dans cette catégorie les actifs financiers a maturité fixe que le Groupe a acquis avec I'intention et la
capacité de les détenir jusqu’a leur échéance. lls sont comptabilisés au colt amorti, a la date de transaction. Les
intéréts comptabilisés au taux d'intérét effectif sont enregistrés dans la rubrique « Autres produits et charges
financiers » du compte de résultat.

1.3.16.1.3 Préts et créances financieres

Les préts et créances financiéres sont évalués et comptabilisés, a la date de transaction, au cott amorti diminué
d'une éventuelle dépréciation.

Les intéréts reconnus au taux d'intérét effectif sont comptabilisés dans le poste « Autres produits et charges
financiers » du compte de résultat.
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1.3.16.1.4 Actifs financiers disponibles a la vente

Les actifs financiers disponibles a la vente comprennent les titres de participation dans les sociétés non consolidées,
les titres de placement, les fonds réservés ainsi que certains actifs dédiés.

Lors de la comptabilisation initiale, les actifs financiers disponibles a la vente sont mesurés a leur juste valeur
augmentée des colts de transaction attribuables a leur acquisition. A chaque arrété, les titres sont évalués a la
juste valeur.

Leur évaluation a la juste valeur est déterminée sur la base de prix cotés disponibles aupres de contributeurs
externes pour les instruments financiers cotés sur un marché actif. La juste valeur est déterminée selon la méthode
des flux futurs actualisés pour les autres instruments financiers. Pour les actions non cotées sur un marché actif et
dont la juste valeur ne peut étre déterminée de maniere fiable, ces actions sont enregistrées au colt d'acquisition.

Les plus-values ou moins-values latentes sur ces actifs financiers disponibles a la vente sont constatées en capitaux
propres, sauf en cas de perte avérée auquel cas une dépréciation est constatée en résultat financier (voir
note 1.3.16.2.2).

Pour les actifs financiers disponibles a la vente représentant les titres de dettes, les produits d'intéréts calculés selon
la méthode du taux d'intérét effectif sont crédités au compte de résultat dans le poste « Autres produits et charges
financiers ».

1.3.16.1.5 Emprunts et dettes financieres

En dehors des modalités spécifiques liées a la comptabilité de couverture (voir note 1.3.16.1.6(A)), les emprunts et
dettes financiéres sont comptabilisés selon la méthode du co(t amorti avec séparation éventuelle des dérivés
incorporés. Les charges d'intéréts calculées selon la méthode du taux d'intérét effectif sont comptabilisées au
compte de résultat dans le poste « CoGt de I'endettement financier brut » sur la durée de la dette ou de I'emprunt
financier.

1.3.16.1.6 Instruments financiers dérivés

Champ d’application

Le champ d’application des instruments financiers dérivés a été défini par le Groupe conformément aux
dispositions et principes de la norme IAS 39.

En particulier, les contrats d'achat et de vente a terme avec livraison physique d’énergie ou de matiéres premieres
sont considérés comme exclus du champ d'application de la norme IAS 39, dés lors que ces contrats ont été
conclus dans le cadre de I'activité dite « normale » du Groupe. Cette qualification est démontrée dés que les
conditions suivantes sont réunies :

= une livraison physique intervient systématiquement ;
= |esvolumes achetés (vendus) au titre de ces contrats correspondent aux besoins d’exploitation du Groupe ;

= |es contrats ne sont pas assimilables a des ventes d'option au sens de la norme. Dans le cas particulier des
contrats de vente d'électricité, le contrat est assimilable a une vente a terme ferme ou s'apparente a une
vente de capacité.

Le Groupe considére ainsi que les transactions négociées dans |'objectif d'un équilibrage en volumes entre
engagements d'achat et de vente d'électricité entrent dans le cadre de son métier d'électricien intégré et sont
exclues du champ d’application de la norme IAS 39.

Conformément aux principes de la norme IAS 39, le Groupe analyse I’'ensemble de ses contrats, portant sur des
éléments financiers ou non financiers, afin d’identifier I'existence d'éventuels instruments dérivés dits
« incorporés ». Toute composante d’'un contrat qui affecte les flux du contrat concerné de maniére analogue a
celle d'un instrument financier dérivé autonome répond a la définition d'un dérivé incorporé au contrat. Si les
conditions prévues par la norme sont réunies, un dérivé incorporé est comptabilisé séparément a la mise en place
du contrat.

Evaluation et comptabilisation

Les instruments financiers dérivés sont évalués a leur juste valeur. Cette juste valeur est déterminée sur la base de
prix cotés et de données de marché, disponibles aupres de contributeurs externes. En |'absence de prix cotés, le
Groupe peut faire référence a des transactions récentes comparables ou, a défaut, utiliser une valorisation fondée
sur des modeéles internes reconnus par les intervenants sur le marché et privilégiant des données directement
dérivées de données observables telles que des cotations de gré a gré.
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La variation de juste valeur de ces instruments dérivés est enregistrée au compte de résultat sauf lorsqu’ils sont
désignés comme instruments de couverture dans une couverture de flux de trésorerie ou d'un investissement net.
Dans ce dernier cas, les variations de valeur des instruments de couverture sont comptabilisées directement en
capitaux propres, hors part inefficace des couvertures.

Dans le cas particulier des instruments financiers négociés dans le cadre des activités de trading, les résultats réalisés
et latents sont présentés en net dans la rubrique « Chiffre d'affaires ».

En application d’IFRS 13, la juste valeur des instruments dérivés integre le risque de crédit de la contrepartie pour
les dérivés actifs et le risque de crédit propre pour les dérivés passifs. Les probabilités de défaut utilisées dans
I"évaluation de ce risque de crédit reposent sur des données historiques.

Instruments financiers dérivés qualifiés de couverture

Le groupe EDF utilise des instruments dérivés pour couvrir ses risques de change et de taux ainsi que ceux liés a
certains contrats de matiéres premieres.

Le Groupe applique les critéres prévus par la norme IAS 39 afin de qualifier une opération pour la comptabilité de
couverture :

= |'opération de couverture doit couvrir les variations de juste valeur ou des flux de trésorerie imputables au
risque couvert, et I'efficacité de la couverture (représentant le niveau de compensation des variations de
valeur de I'instrument de couverture avec celles de I'élément couvert ou de la transaction future) se situe
dans une fourchette comprise entre 80 % et 125 % ;

= en ce qui concerne les opérations de couverture de flux de trésorerie, la transaction future, objet de la
couverture, doit étre hautement probable ;

= |'efficacité de la couverture est déterminée de maniére fiable ;

= |'opération de couverture est étayée par une documentation adéquate dés sa mise en place.

La relation de couverture prend fin dés lors que :

= un instrument dérivé cesse d'étre un instrument de couverture efficace ;

= uninstrument dérivé échoit, est vendu, annulé ou exercé ;

= |'élément couvert est arrivé a échéance, a été vendu ou remboursé ;

= une transaction future n’est plus considérée comme hautement probable.
Seuls les instruments dérivés externes au Groupe et les instruments dérivés internes donnant lieu a un
retournement a I'extérieur du Groupe sont réputés éligibles a la comptabilité de couverture.

Le Groupe retient la typologie de couverture suivante :

(A) Couverture de juste valeur

Il s'agit d'une couverture des variations de juste valeur d'un actif ou passif comptabilisé au bilan ou d'un
engagement ferme d’acheter ou de vendre un actif. Les variations de juste valeur de I'élément couvert attribuables
a la composante couverte sont enregistrées en résultat et compensées par les variations symétriques de juste valeur
de l'instrument de couverture, seule la fraction inefficace de la couverture impactant le résultat.

Les emprunts et dettes financiéres comportent des emprunts obligataires faisant I'objet d'une relation de
couverture de juste valeur. Leur valeur au bilan est ajustée des variations de juste valeur au titre des risques couverts
(change et taux) en application de la comptabilité de couverture.

(B) Couverture de flux de trésorerie

Il s'agit d'une couverture de transactions futures hautement probables pour lesquelles les variations de flux de
trésorerie générées par I'élément couvert sont compensées par les variations de valeur de l'instrument de
couverture.

Les variations cumulées de juste valeur sont enregistrées dans une rubrique des capitaux propres pour leur partie
efficace et en résultat pour la partie inefficace (correspondant a I'excédent de variations de juste valeur de
I'instrument de couverture par rapport aux variations de juste valeur de |'élément couvert).

Lorsque les flux de trésorerie couverts se matérialisent, les montants jusqu’alors enregistrés en capitaux propres
sont repris au compte de résultat symétriquement aux flux de I'élément couvert.
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(C) Couverture d’'un investissement net

Il s’agit de couvrir I’'exposition au risque de change associé a un investissement net dans une entité n‘ayant pas la
méme monnaie fonctionnelle que le Groupe. Les variations cumulées de juste valeur des instruments de couverture
sont enregistrées en capitaux propres pour leur partie considérée comme efficace jusqu'a la cession ou la
liquidation de I'investissement net, date a laquelle ce montant est comptabilisé en résultat de cession. La partie
inefficace de la couverture (déterminée selon les mémes modalités que pour une couverture de flux futurs) est
enregistrée directement en résultat.

Le Groupe enregistre les variations de valeur liées a I'effet change et a I'effet taux des dérivés de couverture
d'investissement net a I'étranger en capitaux propres.

1.3.16.2 Dépréciation des actifs financiers

A chaque date d'arrété des comptes, le Groupe apprécie s'il existe une indication objective de dépréciation d'un
actif. Si tel est le cas, le Groupe estime la valeur recouvrable de I'actif et comptabilise une éventuelle perte de
valeur en fonction de la catégorie d'actif concerné.

1.3.16.2.1 Dépréciation d'actifs financiers comptabilisés au coat amorti

Le montant de la perte est égal a la différence entre la valeur nette comptable de I'actif et la valeur actualisée des
flux de trésorerie futurs attendus déterminée au taux d'intérét effectif d'origine de I'instrument financier. Le
montant de la perte est inclus dans le poste « Autres produits et charges financiers » du compte de résultat. Si, au
cours d'un exercice ultérieur, la perte diminue, la variation est reprise en résultat.

1.3.16.2.2 Dépréciation d’actifs financiers disponibles a la vente

S'il existe une baisse importante ou prolongée de la juste valeur des actifs disponibles a la vente, la moins-value
latente est reclassée des capitaux propres au résultat de I'exercice. Pour les instruments de dette, une dépréciation
n‘est enregistrée en résultat qu’en présence d'un indice de dépréciation en lien avec la contrepartie. Si, au cours
d'une période ultérieure, la juste valeur d'un actif disponible a la vente augmente, I'accroissement de valeur est
inscrit en capitaux propres pour les instruments de capitaux propres tandis qu'il motive une reprise en résultat de
la dépréciation antérieurement constatée pour les instruments de dettes.

Les modalités d'application des critéres de dépréciation sont différenciées suivant la nature des actifs financiers
disponibles a la vente.

Pour les actifs financiers disponibles a la vente hors actifs dédiés détenus par les sociétés contrélées, le Groupe
retient comme critéres de dépréciation :

= une durée de 3 ans comme seuil d’appréciation d'une perte prolongée ;
= une baisse de 50 % par rapport a son co(t historique pour apprécier le caractéere important de la perte
de valeur.

Pour les actifs financiers disponibles a la vente détenus dans le cadre des actifs dédiés d'EDF, le Groupe
retient comme criteres de dépréciation :

= une durée de 5 ans comme seuil d’appréciation d'une perte prolongée ;
= une baisse de 40 % par rapport a la valeur historique du portefeuille pour apprécier le caractere important
de la perte de valeur.

En effet, s'agissant du portefeuille d'actifs dédiés, le Groupe prend en considération les éléments propres a leur
nature : des obligations égales et réglementaires attachées a ces fonds, I'échéance des décaissements qu’ils
financeront et la gestion a long terme de ces fonds.

1.3.16.3 Décomptabilisation des actifs et passifs financiers

Le Groupe décomptabilise un actif financier lorsque :
= les droits contractuels aux flux de trésorerie générés par |'actif expirent, ou

= e Groupe transfére les droits a recevoir les flux de trésorerie contractuels liés a I'actif financier du fait du
transfert de la quasi-totalité des risques et avantages inhérents a la propriété de cet actif.

Tout intérét créé ou conservé par le Groupe dans des actifs financiers transférés est comptabilisé séparément
comme actif ou passif.
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Le Groupe décomptabilise un passif financier lorsque ses obligations contractuelles sont éteintes, annulées ou
arrivent a expiration. Lorsqu’une restructuration de dette a lieu avec un préteur, et que les termes sont
substantiellement différents, le Groupe enregistre un nouveau passif.

1.3.16.4 Opérations de mobilisation de créances
Lorsqu'il est démontré que le Groupe a transféré substantiellement les avantages et les risques liés aux créances
cédées, notamment le risque de crédit, ces dernieres sont décomptabilisées.

Dans le cas contraire, I'opération s'apparente a une opération de financement, et les créances sont par conséquent
maintenues a I'actif du bilan avec comptabilisation d'un passif financier en contrepartie.

1.3.16.5 Compensation des actifs et des passifs financiers

Le Groupe compense les actifs et passifs financiers lorsque :

= il existe un droit juridiquement exécutoire de compenser les montants comptabilisés, et
= ['intention est de régler le montant net, ou de réaliser I'actif et le passif simultanément.

En application d’IFRS 7, des informations sont fournies dans I'annexe aux comptes consolidés visant a apprécier
I'incidence actuelle ou potentielle des accords de compensation.

1.3.17 Stocks et en-cours

Les stocks sont évalués au plus faible de leur colt historique et de leur valeur nette de réalisation, a I'exception
des stocks détenus dans le cadre des activités de #rading, qui sont évalués a leur valeur de marché. Les
consommations de stocks sont généralement valorisées en utilisant la méthode du coUt unitaire moyen pondéré.

Le colt d'entrée des stocks comprend tous les colts directs de matiéres, les colts de main d'ceuvre ainsi que
I'affectation des co(ts indirects de production.

1.3.17.1 Matiéres et combustible nucléaires

Sont enregistrés dans les comptes de stocks :
= |es matieres nucléaires, quelle que soit leur forme dans le cycle de fabrication du combustible ;
= et les éléments combustibles, qu'ils soient en entrepdt ou en réacteur.

Les matiéres et combustible nucléaires ainsi que les en-cours de production sont évalués en fonction des coUts
directs de fabrication incluant les matieres, la main d'ceuvre ainsi que les prestations sous-traitées (fluoration,
enrichissement, fabrication...).

Selon les obligations réglementaires propres a chaque pays, les stocks de combustible (neufs ou partiellement
consommeés) peuvent également comprendre les charges pour gestion du combustible usé et pour gestion a long
terme des déchets radioactifs, trouvant leur contrepartie dans les passifs concernés (provisions ou dettes) ou les
contributions libératoires versées au moment du chargement.

Conformément a IAS 23, les charges financiéres engendrées par le financement des stocks de combustible
nucléaire sont enregistrées en charges de période dans la mesure ol ces stocks sont produits de fagcon répétitive
et en grande quantité.

Les consommations de combustible nucléaire sont déterminées au prorata de la production prévue lors du
chargement en réacteur. Ces quantités sont valorisées au colit moyen pondéré du stock. L'épuisement prévisionnel
des quantités donne lieu périodiquement a correction du stock sur la base de mesures neutroniques et
d'inventaires.
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1.3.17.2  Autres stocks d’exploitation

Sont enregistrés dans ces comptes de stocks :

= |es matiéres fossiles nécessaires a I'exploitation des centrales thermiques a flamme ;

* |es matiéres et matériels d’exploitation tels que les pieces de rechange approvisionnées dans le cadre d’un
programme de maintenance (hors pieces de sécurité stratégiques immobilisées) ;

= les certificats relatifs aux différents dispositifs environnementaux (voir note 1.3.27) ;

= les certificats relatifs aux mécanismes d'obligation de capacité (garanties de capacité en France) (voir
note 4.3) ;

= les en-cours de production de biens et de services liés notamment aux activités d’EDF Energies Nouvelles,
de Dalkia et de Framatome ;

= les stocks de gaz.

Hors activités de trading, les autres stocks d’exploitation sont généralement évalués selon la méthode du co(t
moyen pondéré en incluant les colts d'achat directs et indirects.

Les dépréciations constatées pour les piéces de rechange dépendent principalement du taux de rotation de ces
piéces.

Les stocks détenus dans le cadre d'activités de #rading sont évalués en valeur de marché.

1.3.18 Clients et comptes rattachés

Lors de leur comptabilisation initiale, les créances clients et comptes rattachés sont comptabilisés a la juste valeur
de la contrepartie recue ou a recevoir. Une dépréciation est constatée lorsque leur valeur d'inventaire, reposant
sur la probabilité de leur recouvrement déterminée en fonction de la typologie des créances, est inférieure a leur
valeur comptable. Selon la nature des créances, le risque assorti aux créances douteuses est apprécié
individuellement ou a partir de méthodes statistiques tirées de |'expérience.

Les clients et comptes rattachés incluent également le montant des factures a établir relatives a I'énergie livrée et
non facturée.

1.3.19 Trésorerie et équivalents de trésorerie

La trésorerie et les équivalents de trésorerie sont constitués des liquidités immédiatement disponibles et des
placements a trés court terme facilement convertibles en un montant connu de trésorerie dont I'échéance a la
date d'acquisition est généralement inférieure ou égale a trois mois et qui sont soumis a un risque négligeable de
changement de valeur.

Les titres détenus & court terme et classés en « Equivalents de trésorerie » sont comptabilisés a la juste valeur avec
les variations de juste valeur en « Autres produits et charges financiers ».

1.3.20 Capitaux propres

1.3.20.1 Ecart de réévaluation a la juste valeur des instruments financiers

Les écarts de réévaluation a la juste valeur des instruments financiers proviennent de la réévaluation a la juste
valeur des actifs financiers disponibles a la vente et de certains instruments de couverture.

1.3.20.2 Frais d’émission de capital

Seuls les colts externes expressément liés a I'augmentation de capital constituent des frais d’émission de titres. Ils
sont imputés sur la prime d'émission pour leur montant net d'impét.

Les autres colits constituent des charges de |'exercice.
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1.3.20.3 Actions propres

Les actions propres sont des titres émis par EDF et détenus soit par elle-méme soit par les autres membres du
groupe consolidé. Elles sont enregistrées pour leur colt d'acquisition en diminution des capitaux propres jusqu’a
leur date de cession. Les résultats nets de cession de ces titres sont imputés directement dans les capitaux propres
et ne contribuent pas au résultat de |'exercice.

1.3.20.4 Titres subordonnés a durée indéterminée

EDF alancé en 2013 et 2014 I"émission en plusieurs tranches de titres subordonnés a durée indéterminée en euros,
dollars américains et livres sterling (émission « hybride »). Les options de remboursement de ces émissions sont a
la main d'EDF a l'issue d'une période minimum qui differe selon les termes des émissions puis a chaque date de
paiement d'intéréts a l'issue de cette période, ou en cas de survenance de certains cas trés spécifiques (évolution
du référentiel comptable IFRS ou du régime fiscal par exemple). La rémunération annuelle est fixe et réévaluée en
fonction de clauses contractuelles qui différent selon les termes des émissions. Il n'y a aucune obligation de
versement d’une rémunération par EDF du fait de I'existence de clauses contractuelles lui permettant d'en différer
indéfiniment le versement. Ces clauses prévoient néanmoins un versement obligatoire des rémunérations différées
en cas de décision de versement d'un dividende aux actionnaires d’EDF. L'ensemble de ces caractéristiques
conférent a EDF un droit inconditionnel d'éviter de verser de la trésorerie ou un autre actif financier sous forme de
remboursement ou de rémunération du capital. Par conséquent, conformément a la norme IAS 32, ces émissions
sont comptabilisées en capitaux propres et les rémunérations versées sont comptabilisées comme des dividendes.

1.3.21 Provisions hors avantages du personnel

Une provision est comptabilisée par le Groupe lorsqu’il existe une obligation actuelle (juridique ou implicite),
résultant d'un événement passé, qu'il est probable qu’une sortie de ressources sera nécessaire pour éteindre
I'obligation et que le montant peut étre estimé de maniere fiable.

Lorsqu'il est attendu un remboursement total ou partiel de la dépense qui a fait I'objet d'une provision, le
remboursement est comptabilisé en créance si et seulement si le Groupe a la quasi-certitude de le recevoir.

L'évaluation des provisions est faite sur la base des colts attendus par le Groupe pour éteindre |'obligation. Les
estimations sont déterminées a partir de données de gestion issues du systéme d'information, d'hypothéses
retenues par le Groupe, éventuellement complétées par I'expérience de transactions similaires, et, dans certains
cas, sur la base de rapports d'experts indépendants ou de devis de prestataires. Ces différentes hypotheses sont
revues a I'occasion de chaque arrété comptable.

Les colts attendus sont évalués aux conditions économiques de fin d'année et répartis selon un échéancier
prévisionnel de décaissements. lls sont ensuite évalués en euros de I'année de décaissement par application d'un
taux d'inflation prévisionnel a long terme, et actualisés par I'application d'un taux d’actualisation nominal. Les
provisions sont alors évaluées en fonction de ces flux de trésorerie futurs actualisés.

Le taux d'inflation et le taux d'actualisation sont déterminés a partir des paramétres économiqgues et réglementaires
du pays dans lequel est située I'entité économiqgue et en tenant compte du cycle long d’exploitation des actifs du
Groupe et de I'échéance des engagements.

L'effet d’actualisation, généré a chaque arrété pour refléter I'écoulement du temps, est comptabilisé en charges
financiéres au niveau de la ligne «Effet de I'actualisation ».

Dans certains cas exceptionnels, il se peut qu'une provision ne puisse étre comptabilisée par manque d'estimation
fiable. Cette obligation est alors indiquée en annexe en tant que passif éventuel, a moins que la probabilité de
sortie de ressources ne soit faible.

1.3.21.1 Provisions liées a la production nucléaire

Les provisions liées a la production nucléaire sont notamment destinées a couvrir :

= les dépenses d'aval du cycle nucléaire : des provisions pour gestion du combustible usé, pour reprise et
conditionnement des déchets et pour gestion a long terme des déchets radioactifs sont constituées en
fonction des obligations et des éventuelles contributions libératoires spécifiques a chaque pays ;

= les charges liées a la déconstruction des centrales et les pertes relatives au combustible en réacteur au
moment de I'arrét de ce dernier (provisions pour derniers coeurs).
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Les charges pour derniers coeurs correspondent d’une part, au colt de la perte correspondant au stock
de combustible en réacteur non totalement irradié au moment de |'arrét définitif et qui ne peut pas étre
réutilisé du fait de contraintes techniques et réglementaires, et d'autre part, au co(t de traitement de ce
combustible ainsi qu’au co(t d'évacuation et de stockage des déchets de ces opérations.

Les changements d'estimation des provisions résultant d'une modification des taux d’actualisation, d'un
changement d'échéancier de décaissements ou d'un changement de devis sont enregistrés :

= enaugmentation ou en réduction des actifs correspondants, dans la limite de leur valeur nette comptable,
lorsque la contrepartie de la provision a été initialement enregistrée a I'actif (déconstruction des centrales
en exploitation, gestion a long terme des déchets radioactifs issus de cette déconstruction et derniers
coeurs) ;

= en résultat de la période dans les autres cas.

Une information détaillée sur les principes de détermination des provisions liées a la production nucléaire en France
et au Royaume-Uni est fournie en note 29.

1.3.21.2  Autres provisions

Les autres provisions concernent notamment :

= les risques liés aux filiales et participations ;

= les risques fiscaux ;

= Jes litiges;

= les contrats onéreux et pertes a terminaison ;

= les provisions liées aux dispositifs environnementaux.

Les provisions pour contrats onéreux sont généralement liées a des contrats pluriannuels d'achat ou de vente
d'énergie :
= les pertes sur contrats d'achat d'énergie sont évaluées en comparant le colt d'achat défini par les
conditions contractuelles au prix de marché prévisionnel ;

= les pertes sur contrats de vente d'énergie sont évaluées en comparant les recettes estimées selon les
conditions contractuelles au co(t de I'énergie a livrer.

Le chiffre d'affaires et la marge sur les contrats a long terme de Framatome sont comptabilisés selon la méthode
de I'avancement. Lorsque le résultat estimé a terminaison est négatif, la perte a terminaison est constatée
immeédiatement en résultat sous déduction de la perte déja constatée a I'avancement, et fait I'objet d'une
provision.

Les provisions liées aux dispositifs environnementaux sont relatives a la couverture du déficit de droit d'émissions
de gaz a effet de serre et de certificats d'énergie renouvelable par rapport aux obligations assignées (voir
note 1.3.27).

Dans des cas extrémement rares, la description d’un litige ayant fait I'objet d'une provision pourrait ne pas étre
mentionné dans les notes annexes aux états financiers, si une telle divulgation était de nature a causer au Groupe
un préjudice sérieux.

1.3.22 Avantages du personnel

Conformément aux lois et dispositions spécifiques de chague pays dans lequel il est implanté, le Groupe accorde
a ses salariés des avantages postérieurs a I'emploi (régimes de retraites, indemnités de fin de carriere, etc.) ainsi
gue d’autres avantages a long terme (médailles du travail, etc.).

1.3.22.1 Mode de calcul et comptabilisation des engagements liés au personnel

Les engagements au titre des plans a prestations définies font I'objet d’évaluations actuarielles, en appliquant la
méthode des unités de crédit projetées. Cette méthode consiste a déterminer les droits acquis par le personnel a
la cl6ture pour I'ensemble des régimes, en tenant compte des perspectives d'évolution de salaires et des conditions
économiques propres a chacun des pays.
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Pour les avantages postérieurs a I'emploi, I'évaluation repose en particulier sur les méthodes et hypothéses
suivantes :

= |'age de départ en retraite déterminé en fonction des dispositions applicables a chacun des régimes et des
conditions nécessaires pour ouvrir un droit a une pension a taux plein ;

= les salaires en fin de carriere en intégrant I'ancienneté des salariés, le niveau de salaire projeté a la date
de départ en retraite compte tenu des effets de progression de carriére attendus et d’une évolution
estimée du niveau de retraites ;

= les effectifs prévisionnels de retraités déterminés a partir des taux de rotation des effectifs et des tables de
mortalité disponibles dans chacun des pays ;

= |e cas échéant, les réversions de pensions, dont I'évaluation associe la probabilité de survie de I'agent et
de son conjoint, et le taux de matrimonialité ;

= |e taux d'actualisation, fonction de la zone géographique et de la duration des engagements, déterminé
a la date de cléture par référence au taux des obligations des entreprises de premiére catégorie, ou, le cas
échéant, au taux des obligations d'Etat, d'une duration cohérente avec celle des engagements sociaux.

Le montant de la provision résulte de I'évaluation des engagements minorée de la juste valeur des actifs destinés
a leur couverture.

La charge nette comptabilisée sur I'exercice au titre des engagements envers le personnel integre :
* dans le compte de résultat :
= |e colt des services rendus correspondant a I'acquisition de droits supplémentaires,

= |a charge d’intérét nette, correspondant a la charge d'intérét sur les engagements nette des
produits des actifs de couverture évalués a partir du taux d'actualisation des engagements,

= e colt des services passés, incluant la charge ou le produit lié aux modifications/liquidations des
régimes ou a la mise en place de nouveaux régimes,

= les écarts actuariels relatifs aux autres avantages a long terme ;

= dans les autres éléments du résultat global consolidé :
= les écarts actuariels relatifs aux avantages postérieurs a I'emploi ;

= |'effet de la limitation au plafonnement de I'actif dans les cas ou il trouverait a s'appliquer.

1.3.22.2 Engagements concernant les avantages postérieurs a l’emploi

Lors de leur départ en retraite, les salariés du Groupe bénéficient de pensions déterminées selon les
réglementations locales auxquelles s'ajoutent le cas échéant des prestations directement a la charge des sociétés,
et des prestations complémentaires dépendantes des réglementations.

1.3.22.2.1 Entités francaises relevant du régime des IEG

Les entités qui relevent des Industries électriques et gazieres (IEG) sont les sociétés du Groupe pour lesquelles la
quasi-totalité du personnel bénéficie du statut des IEG, incluant le régime spécial de retraite et le bénéfice d'autres
avantages statutaires. Ces sociétés sont EDF, Enedis (ex-ERDF), RTE, Electricité de Strasbourg, EDF PEl, Dunkerque
LNG et certaines filiales du sous-groupe TIRU.

Suite a la réforme du financement du régime spécial des IEG entrée en vigueur au 1* janvier 2005, le
fonctionnement du régime spécial de retraite, mais également des régimes d'accident du travail — maladies
professionnelles, et du régime d'invalidité et de déceés, est assuré par la Caisse nationale des IEG (CNIEG).

Créée par la loi du 9 aolt 2004, la CNIEG est un organisme de sécurité sociale de droit privé, doté de la
personnalité morale et placé sous la tutelle de I'Etat en particulier, et de maniére conjointe, des ministres chargés
du Budget, de la Sécurité sociale et de I'Energie.

Compte tenu des modalités de financement mises en place par cette méme loi, des provisions pour engagements
de retraite sont comptabilisées par les entreprises de la Branche des IEG au titre des droits non couverts par les
régimes de droit commun (CNAV, AGIRC et ARRCO) auxquels le régime des IEG est adossé, ou par la Contribution
Tarifaire d'Acheminement prélevée sur les prestations de transport et de distribution de gaz et d'électricité.
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Du fait de ce mécanisme d’adossement, toute évolution (favorable ou défavorable au personnel) du régime de
droit commun non répercutée au niveau du régime des IEG, est susceptible de faire varier le montant des provisions
constituées par le Groupe au titre de ses engagements.

Les engagements provisionnés au titre des retraites comprennent :
= les droits spécifiques des agents des activités non régulées ou concurrentielles ;

= les droits spécifiques acquis par les agents a compter du 1 janvier 2005 pour les activités régulées —
transport et distribution (les droits acquis antérieurement a cette date étant financés par la Contribution
Tarifaire d’Acheminement).

Par ailleurs, en complément des retraites, d'autres avantages sont consentis aux inactifs des IEG. lls se détaillent
comme suit :

= |es avantages en nature énergie : I'article 28 du statut national du personnel des IEG prévoit que les agents
inactifs bénéficient des mémes avantages en nature que les agents actifs. Dans ce cadre, comme les agents
actifs, ils disposent de tarifs préférentiels sur I'électricité et le gaz naturel. L'engagement relatif a la
fourniture d’'énergie aux agents des groupes EDF et Engie (ex-GDF SUEZ) correspond a la valeur actuelle
probable des kilowattheures a fournir aux agents ou a leurs ayants droits pendant la phase de retraite
valorisée sur la base du co(t de revient unitaire. A cet élément s'ajoute la soulte représentant le prix de
I'accord d'échange d'énergie avec Engie ;

= lesindemnités de fin de carriére : elles sont versées aux agents qui deviennent bénéficiaires d’une pension
statutaire de vieillesse ou aux ayants droits en cas de déces pendant la phase d’activité de I'agent. Ces
engagements sont couverts en quasi-totalité par un contrat d'assurance ;

= e capital déces : il a pour but d'apporter une aide financiere relative aux frais engagés lors du décés d'un
agent statutaire en inactivité ou en invalidité (Article 26 -8 5 du Statut National). Il est versé aux ayants
droits prioritaires des agents décédés (indemnité statutaire correspondant a trois mois de pension
plafonnés) ou a un tiers ayant assumé les frais d'obseques (indemnité bénévole correspondant aux frais
d’'obséques) ;

= les indemnités de congés exceptionnels de fin de carriére : tous les agents pouvant prétendre a une
pension statutaire de vieillesse a jouissance immédiate, agés d’au moins 55 ans a la date de leur départ
en inactivité, bénéficient, au cours des douze derniers mois de leur activité, d'un total de 18 jours de
congés exceptionnels ;

= les autres avantages comprennent |'aide aux frais d'études, le compte-épargne jour retraite ainsi que le
régime de retraite du personnel détaché hors de sociétés relevant des IEG.

1.3.22.2.2 Filiales étrangéres et filiales francaises ne relevant pas du régime des IEG

Les principaux engagements de retraite concernent les entités britanniques et sont pour I'essentiel représentatifs
de régimes a prestations définies.

Pour ce qui concerne le Royaume-Uni, il existe trois principaux plans de retraite a prestations définies au sein d'EDF
Energy :

= le plan de retraite BEGG (British Energy Generation Group) affilié a I'ESPS (Electricity Supply Pension
Scheme), dont la plupart des affiliés sont salariés dans I'activité de Production Nucléaire. Le plan BEGG
n'accepte plus de nouveaux affiliés depuis aolt 2012 ;

= le plan de retraite EEGSG (EDF Enerqy Generation and Supply Group) affilié a I'ESPS, mis en place
en décembre 2010 pour les salariés restant aux effectifs d’'EDF Energy a la suite du transfert de |'ancien
plan a la société UK Power Networks lors de la cession des activités de réseaux. L'EEGSG n’a pas accepté
depuis de nouveaux affiliés ;

= le plan de retraite EEPS (EDF Energy Pension Scheme). Ce plan a été mis en place en mars 2004 et
I'affiliation est ouverte aux nouveaux entrants.

En 2016, EDF Energy a mis en place un nouveau régime a prestations définies au sein du plan de retraite EEPS :
EEPS CARE (Career Average Re-valued Earnings). Dans ce nouveau régime, les pensions sont calculées sur la base
d’un salaire de référence correspondant a la moyenne des salaires acquis tout au long de la carriere du bénéficiaire,
revalorisée de l'inflation. En décembre 2017, un nouveau régime CARE a également été mis en place au sein du
plan de retraite BEGG, ouvert aux nouveaux salariés des activités de production nucléaire. Les dispositions de ce
régime sont identiques a celles du régime équivalent du plan de retraite EEPS. Sur les autres plans, les pensions
restent calculées sur la base du dernier salaire de référence du bénéficiaire.
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Chaque plan est financierement indépendant des autres. Les plans BEGG et EEGSG font partie du régime global
des électriciens ESPS, qui est I'un des plus grands systemes de retraite du secteur privé au Royaume-Uni.

La gestion des plans est externalisée et déléguée a des entités juridiques distinctes (7rusts) dont les membres
(trustees), nommés par I'entreprise et les assurés, ont la responsabilité de gérer les fonds dans I'intérét exclusif de
ces derniers. Cette gestion repose sur une évaluation actuarielle triennale réalisée par les trustees, définissant le
niveau de financement, les contributions patronales et salariales nécessaires ainsi que les échéanciers de versement.
Les trustees ont la responsabilité de définir la stratégie d'investissement des plans en accord avec |'entreprise.

1.3.22.3 Engagements concernant les autres avantages along terme

Ces avantages concernant les salariés en activité sont accordés selon chaque réglementation locale, en particulier
la réglementation statutaire des IEG pour EDF et les filiales francaises sous le régime des IEG. A ce titre, ils
comprennent :

= les rentes pour incapacité, invalidité, accidents du travail et maladies professionnelles. A I'instar des salariés
relevant du régime général, les salariés des IEG bénéficient de garanties permettant la réparation des
accidents du travail et des maladies professionnelles, de rentes et de prestations d'invalidité et
d'incapacité. Le montant de I'engagement correspond a la valeur actuelle probable des prestations que
percevront les bénéficiaires actuels compte tenu des éventuelles réversions ;

= |es médailles du travail ;

= les prestations spécifiques pour les salariés ayant été en contact avec I'amiante.

1.3.23 Passifs spécifiques des concessions

Ces passifs, représentatifs des obligations contractuelles spécifiques des cahiers des charges des concessions de
distribution publique d'électricité en France, sont décomposés au passif du bilan en :

= droits sur les biens existants : ils correspondent au droit au retour gratuit de I'ensemble des ouvrages au
bénéfice du concédant. Ce droit est constitué par la contre-valeur en nature des ouvrages — valeur nette
comptable des biens mis en concession — déduction faite des financements non encore amortis du
concessionnaire ;

= droits sur les biens a renouveler : ils correspondent aux obligations du concessionnaire au titre des biens
a renouveler. Ces passifs non financiers recouvrent :

= |'amortissement constitué sur la partie des biens financés par le concédant,

= |a provision pour renouvellement constituée pour les seuls biens renouvelables avant le terme de
la concession.

Lors du renouvellement des biens, la provision et I'amortissement du financement du concédant constitués au titre
du bien remplacé sont soldés et comptabilisés en droits sur les biens existants, étant considérés comme un
financement du concédant sur le nouveau bien. L'excédent éventuel de provision est repris en résultat.

Pendant la durée de la concession, les droits du concédant sur les biens a renouveler se transforment donc au
remplacement effectif du bien, sans sortie de trésorerie au bénéfice du concédant, en droit du concédant sur les
biens existants.

En regle générale, la valeur des passifs spécifiques des concessions est déterminée comme suit :

= les droits du concédant sur les biens existants, représentatifs de la part réputée détenue par le concédant
dans les biens, sont évalués sur la base des biens figurant a I'actif ;

= les obligations au titre des biens a renouveler sont calculées a partir de la valeur estimée du bien a
renouveler déterminée a chague fin d’exercice en prenant en compte I'usure du bien a cette date avec
pour assiette de calcul :

= pour la provision pour renouvellement, la différence entre la valeur de remplacement du bien
calculée en date de cléture et la valeur d’origine. Les dotations annuelles a la provision sont assises
sur cette différence diminuée des provisions déja constituées, le net étant amorti sur la durée de
vie résiduelle des biens. Ce mode de dotation conduit a enregistrer des charges qui, pour un bien
donné, progressent dans le temps,
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= pour I'amortissement du financement du concédant, le coUt historique pour la partie des biens
financés par le concédant.

Le Groupe considere qu'il convient d'évaluer les obligations au titre des biens a renouveler sur la base des clauses
spécifiques des contrats de concession. Cette approche consiste a retenir le montant des engagements
contractuels tel qu'il est calculé et communiqué annuellement aux concédants dans le cadre des comptes-rendus
d'activité. Elle prend également en compte |'éventualité d'une remise en cause du statut de concessionnaire du
groupe EDF.

En I'absence de telles dispositions contractuelles spécifiques, une approche alternative serait de déterminer le
montant des engagements contractuels a partir de la valeur actuelle du montant a décaisser pour faire face au
renouvellement des biens concédés a l'issue de leur durée de vie industrielle.

Le Groupe présente ci-apres, a titre d'information, les effets de cette derniére approche, a savoir une actualisation
des obligations de pourvoir au financement des biens a renouveler.
Les principales hypothéses retenues pour établir cette simulation sont les suivantes :

= |'assiette de calcul de la provision pour renouvellement repose sur une valeur de remplacement estimée
en fin de vie du bien en fonction d'un taux d’inflation prévisionnel de 1,5 % par an, minorée de la valeur
d’origine du bien. Ce montant est constitué au fur et a mesure de I'usure du bien et actualisé a partir d’un
taux de 4,1 % ;

= |'amortissement du financement du concédant est également actualisé au taux de 4,1 %.

Le tableau qui suit donne principalement les impacts d'Enedis d'une telle simulation pour I'exercice 2017 :

= Impacts sur le compte de résultat

(en millions d‘euros et avant impdt) 2017

Résultat d'exploitation 152
Résultat financier (377)
Résultat avant impdt des sociétés intégrées (225)

* |mpacts bilan - capitaux propres

(en millions d‘euros et avant impdt) 2017
A I'ouverture 1977
A la cloture 1752

L'évaluation des passifs des concessions selon cette méthode est soumise a des aléas de colits et de décaissements ;
elle est de plus sensible aux variations de taux d’inflation et d’actualisation.

1.3.24 Subventions d’investissement

Les subventions d'investissement recues par les sociétés du Groupe sont comptabilisées au passif en « Autres
créditeurs » et virées au compte de résultat en fonction du rythme de consommation des avantages économiques
des biens correspondants.

1.3.25 Actifs et passifs détenus en vue de leur vente et activités en cours de cession

Les actifs et passifs répondant a la définition d’actifs et passifs détenus en vue de leur vente sont présentés
séparément des autres actifs et passifs du bilan.

Lorsque les actifs ou groupes d'actifs répondent aux critéres de définition d'une activité abandonnée, le résultat
des activités en cours de cession est présenté aprés impdt sur une ligne distincte du compte de résultat. Les
variations nettes de trésorerie et équivalents de trésorerie de ces activités sont également présentées distinctement
dans le tableau de flux de trésorerie.

Une dépréciation est constatée lorsque la valeur de réalisation est inférieure a la valeur nette comptable.
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1.3.26 Nature et étendue des restrictions sur I'accés et I"utilisation des actifs et le réglement des passifs

Les principales restrictions pouvant limiter la capacité du Groupe a avoir accés ou a utiliser ses actifs et a régler ses
passifs concernent les éléments suivants :

= les actifs dédiés au financement des avantages du personnel (principalement en France et au Royaume-
Uni — voir note 1.3.22 et des charges relatives aux passifs nucléaires (principalement en France - voir
note 47 - et au Royaume-Uni - voir note 29.2) ;

= les actifs corporels et incorporels, ainsi que les passifs associés relatifs a des contrats de concession, soumis
ou non a des mécanismes régulatoires (obligations de fourniture d'énergie ou de services liés a I'énergie,
encadrement des investissements, obligation de remettre les ouvrages en fin de contrat, sommes dues en
fin de contrat, contraintes tarifaires ...). Ces restrictions s'appliquent principalement aux actifs de cette
nature en France (EDF, Enedis et Dalkia), et dans une moindre mesure en Italie (voir notes 1.3.13 et 1.3.23

= |a cession de participations du Groupe dans certaines filiales nécessite I'obtention d'autorisations de la
part d'organismes étatiques, en particulier lorsqu’elles exercent une activité régulée ou une activité
d'exploitant de centrales nucléaires (notamment pour EDF Nuclear Generation Ltd au Royaume-Uni,
Taishan (TNPJVC) en Chine et CENG aux Etats-Unis) ;

= |es réserves prudentielles constituées et les dispositions prises en termes de capacité de distribution, en
vue de faire face aux exigences des réglementations prudentielles par les filiales d’assurance ;

= |a trésorerie de certaines entités faisant appel a un financement pour lesquelles la distribution de
dividendes est subordonnée au remboursement de la dette bancaire (ou au respect de ses conditions
d’octroi) et des actionnaires ; ou pour lesquelles il existe des limitations réglementaires dans certains pays.

Par ailleurs, certains pactes d'actionnaires relatifs a des sociétés controlées par le Groupe prévoient des clauses de
protection des actionnaires minoritaires conduisant a nécessiter I'obtention de leur accord pour certaines décisions.

Enfin, certains financements accordés a des entités du Groupe font I'objet de clauses de remboursement anticipé
(voir note 38.2.6) et certaines disponibilités et équivalents de trésorerie font I'objet de restrictions (voir note 37).

1.3.27 Environnement

1.3.27.1 Droits d’émission de gaz a effet de serre

Le dispositif en vigueur est décrit en note 49.1

Le traitement comptable des droits d'émission est conditionné par leur intention de détention. Deux modeéles
économiques, coexistants dans le groupe EDF, sont développés.

Les droits détenus dans le cadre du modele « Négoce » sont comptabilisés en stocks, a la juste valeur. La variation
de juste valeur observée sur |'exercice est enregistrée en résultat.

Les droits détenus pour se conformer aux exigences de la réglementation relative aux émissions de gaz a effet de
serre (modele « Production ») sont comptabilisés en immobilisations incorporelles :

= aleur colt d’'acquisition lorsqu'ils sont acquis sur le marché ;

= pour une valeur nulle lorsqu’ils sont attribués gratuitement (dans les pays ayant maintenu une allocation
gratuite).

Lorsque les estimations d'émissions de |'exercice pour une entité du Groupe sont supérieures aux droits attribués
gratuitement de |'exercice, sous déduction éventuelle des droits attribués vendus a terme ou au comptant, une
provision est constituée pour couvrir I'excédent d'émissions ainsi déterminé. La quantité a provisionner correspond
a l'insuffisance des droits possédés entre les émissions réelles et les droits attribués détenus a la date d'arrété.

En I'absence d'attribution gratuite de droits d’émission, une provision est constatée systématiquement a hauteur
des émissions réelles a la date d'arrété.

Dans les deux cas, la provision est évaluée au co(t d'acquisition a due concurrence des droits acquis au comptant
ou a terme et, pour le solde, par référence au prix de marché. Elle est soldée lors de la restitution des droits a I'Etat.

A la date d'arrété, le portefeuille de droits d'émission et I'obligation de restitution au titre des émissions de
I'exercice sont présentés en position brute, c'est-a-dire non compensée.
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Si le nombre de droits d'émission acquis inscrits en immobilisations incorporelles a la cl6ture et non vendus a terme
est supérieur au nombre de droits acquis qui seront a restituer a I'Etat au titre des émissions de I'exercice, un test
de dépréciation doit étre effectué sur cet excédent. Si la valeur de réalisation est inférieure a la valeur nette
comptable, une dépréciation est constatée.

1.3.27.2 Certificats d’énergie renouvelable

Le dispositif en vigueur est décrit en note 49.3.
Le groupe EDF retient les traitements comptables suivants :

= pour les producteurs d'électricité non contraints, les certificats obtenus sur la base de la production réalisée
sont comptabilisés en « Autres stocks », avant revente aux commercialisateurs ;

= pour les producteurs contraints et pour une entité productrice et commercialisatrice ayant une obligation
guantifiée de commercialiser de I'énergie renouvelable, les certificats obtenus sur la base de la production
réalisée :
= ne sont pas comptabilisés dans la limite de |'obligation,
= sont comptabilisés en « Autres stocks » au-dela de I'obligation,

= dans le cas particulier ou une entité n‘est pas en mesure de satisfaire son obligation en fin
d'exercice, les traitements comptables retenus par le Groupe sont les suivants :

= les certificats acquis a titre onéreux pour satisfaire |'obligation sont comptabilisés en actifs
incorporels a leur colt d'acquisition, et

= une provision est constituée a hauteur du déficit de certificats constaté en fin d’année par
rapport a I'obligation. Cette provision est valorisée en tenant compte successivement du
prix d'acquisition des certificats déja acquis, au comptant ou a terme, du prix de marché
ou du prix de la pénalité pour le solde. Cette provision est soldée lors de la restitution des
certificats.

Les achats/ventes a terme de certificats relevant d’une activité de négoce sont comptabilisés selon la norme IAS 39
et valorisés a leur juste valeur a la date du bilan. La variation de juste valeur est enregistrée en résultat.

1.3.27.3  Certificats d’économies d'énergie (CEE)

Le dispositif en vigueur est décrit en note 49.2.

Dans ce cadre, le groupe EDF satisfait son obligation soit en réalisant des actions sur son patrimoine ou auprés des
clients finals afin d'obtenir auprés de I'Etat des certificats d’économies d'énergie, soit en acquérant directement
ces certificats d’économies d‘énergie.

Les dépenses réalisées afin de satisfaire I'obligation cumulée relative aux économies d’énergie sont comptabilisées
en:

= immobilisations corporelles si les actions réalisées par |'entité portent sur son patrimoine et que les
conditions d'inscription a I'actif sont remplies ;

= charges de |'exercice au cours duquel elles sont encourues si les conditions d’activation des dépenses ne
sont pas remplies ou si les actions sont réalisées en vue d'inciter les tiers a réaliser des économies d'énergie.

Les dépenses réalisées au-dela de I'obligation cumulée a la date d'arrété sont comptabilisées en stocks jusqu’a leur
utilisation pour couvrir I'obligation. Le cas échéant, une provision est comptabilisée si les économies d'énergie
réalisées sont inférieures a I'obligation cumulée relative aux économies d’énergie. Elle correspond au colt des
actions restant a engager pour éteindre les obligations liées aux ventes d'énergie réalisées.

1.3.27.4 Dépenses environnementales

Les dépenses environnementales sont les dépenses identifiables effectuées en vue de prévenir, réduire ou réparer
les dommages que le Groupe a occasionnés ou pourrait occasionner a I'environnement, du fait de ses activités.
Ces dépenses sont comptabilisées de la maniére suivante :

= dépenses capitalisées des lors qu’elles sont effectuées en vue de prévenir ou de réduire des dommages
futurs ou de préserver des ressources ;
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= passifs environnementaux et dotations aux provisions pour risques environnementaux deés lors que
I'obligation existe a la cl6ture de I'exercice et qu'il est probable ou certain a la date d'établissement des
comptes qu'elle provoquera une sortie de ressources ;

= en charges de l'exercice pour les dépenses de fonctionnement des structures en charge de
I'environnement, la surveillance de I'environnement, les redevances et taxes environnementales, le
traitement des effluents liquides et gazeux et des déchets non radioactifs, les études et recherches non
liées a un investissement.

Note 2 Comparabilité des exercices

Aucun changement comptable n’est survenu durant I'exercice 2017.

Note 3 Opérations et événements majeurs

3.1 AUGMENTATION DE CAPITAL D’EDF SA

Le 30 mars 2017, EDF a réalisé une augmentation de capital en numéraire avec maintien du droit préférentiel de
souscription des actionnaires.

L'augmentation de capital (prime d’émission incluse) d'un montant brut de 4 018 millions d'euros, s'est traduite
par I'émission de 632 741 004 actions nouvelles au prix unitaire d’émission de 6,35 euros. Ce montant se
décompose de la facon suivante :

= 316 millions d’euros d’augmentation du capital social ;
= 3702 millions d'euros d'augmentation brute de la prime d’émission.
Les frais d'émission (nets d'imp6ts) sont comptabilisés en diminution de la « Prime d’émission ».

Conformément & son engagement, I'Etat francais a souscrit 3 milliards d'euros, soit environ 75 % de
I'augmentation de capital et détient 83,10 % du capital social de la Société aprés réalisation de I'augmentation
de capital. La dilution de I'Etat francais se traduit par un élargissement du flottant, la part détenue par le public
(dont I'actionnariat salari¢) dans le capital social de la société étant portée de 14,25 % a 16,81 %, apres réalisation
de I'augmentation de capital.

3.2 ACQUISITION DE 75,5 % DE FRAMATOME

Suite a I'approbation de leurs conseils d’administration respectifs les 13 et 14 décembre dernier, AREVA SA et EDF
ont signé le 22 décembre 2017 les accords engageants définitifs fixant les termes de la cession
au 31 décembre 2017, d'une participation conférant a EDF le controle exclusif d'une entité (« New NP ») filiale a
100 % d'AREVA NP, qui regroupe les activités industrielles, de conception et de fourniture de réacteurs nucléaires
et d'équipements, d’assemblages combustible et de services a la base installée de I'ex Groupe AREVA.

Selon ces accords, la prise de participation d’EDF a hauteur de 75,5 % du capital de New NP a été établie sur la
base d'une valorisation ajustée de 2,47 milliards d'euros (pour 100 % du capital), sans reprise de dette financiere.
Ce prix correspond a un multiple d’EBITDA 2017 prévisionnel de 8x .

Ce montant est susceptible d'étre ajusté a la hausse comme a la baisse sur la base de comptes définitifs a la date
de réalisation de I'opération (31 décembre 2017), lorsque ceux-ci seront établis. Il pourra également faire I'objet,
en fonction de I'atteinte de certains objectifs de performance mesurés postérieurement a la date de réalisation,
d'un éventuel complément de prix d’'un montant pouvant atteindre au maximum 245 millions d’euros. Enfin, EDF
bénéficie de clauses de garantie de passif.

7 EBITDA normalisé pro forma du périmétre repris, hors grands projets.
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Les contrats relatifs au projet d'EPR Olkiluoto 3 et les moyens nécessaires a I'achevement du projet, ainsi que
certains contrats relatifs a des pieces forgées dans I'usine du Creusot, sont exclus du périmétre repris par EDF et
restent au sein d’AREVA NP, dans le périmétre d’AREVA SA.

La signature des accords engageants du 22 décembre 2017 est intervenue suite a I'avis positif émis par le college
de I'Autorité de SGreté Nucléaire (ASN) le 28 juin 2017 sur la mise en service de la cuve du réacteur EPR de
Flamanville 3, EDF ayant en effet décidé, le 12 juillet 2017, de lever la condition suspensive relative a I'absence
d'anomalie sur le circuit primaire pour ce qui concerne la ségrégation carbone identifiée dans les piéces de la cuve
de ce réacteur.

Cette signature a fait suite également a la réalisation et aux conclusions satisfaisantes des audits qualité réalisés
dans les usines du Creusot, de Saint- Marcel et de Jeumont, s'agissant des contrats repris par New NP. Pour ces
contrats, EDF reste en tout état de cause garanti par AREVA SA de tout risque résiduel résultant de ces audits.

Le 31 décembre 2017, le Groupe a finalisé I'acquisition de 75,5 % de Framatome.

Concomitamment a la réalisation effective de la transaction entre EDF et AREVA SA, Mitsubishi Heavy Industries
Ltd et Assystem, sont respectivement entrés au capital de Framatome a hauteur de 19,5 % et 5 %.

Les mécanismes d'immunisation et les garanties définis dans le contrat de cession définitif, signé avec EDF le
22 décembre 2017, s'appliquent également a Mitsubishi Heavy Industries Ltd et Assystem.

Enfin, les trois nouveaux associés de New NP ont décidé la modification de la dénomination sociale de New NP,
dénommée Framatome depuis le 4 janvier 2018.

Le 3 février 2018, la société Teollisuuden Voima (TVO) a déposé devant le Tribunal de I'Union Européenne un
recours en annulation a I'encontre de la décision de la Commission européenne du 29 mai 2017, autorisant le
rachat par EDF de Framatome au titre du contrdle des concentrations. L'avis de recours, dans lequel devraient
figurer les moyens et principaux arguments soulevés par TVO, dont EDF ne connait pas la teneur a ce stade, n'a
pas encore été publié au Journal Officiel de I'Union européenne.

3.2.1  Historique des opérations

EDF et AREVA SA ont signé le 30 juillet 2015, un protocole d'accord non engageant formalisant |'état
d'avancement des discussions relatives a leur projet de partenariat. Ce protocole comportait trois volets :

= |'acquisition par EDF du controle exclusif d’AREVA NP. Dans ce cadre, il était prévu un contréle majoritaire
d'AREVA NP par EDF, la participation d’AREVA SA a hauteur d'un maximum de 25 % dans le cadre d'un
partenariat stratégique, et potentiellement la participation d'autres partenaires minoritaires ;

= |a création d'une société dédiée (créée le 17 mai 2017 et qui se dénomme Edvance), détenue a hauteur
de 80 % par EDF et de 20 % par AREVA NP (et maintenant Framatome), destinée a optimiser les activités
de conception et de réalisation de projets d'ilots nucléaires et de contréle commande des nouveaux projets
en France et a I'international ;

= |a conclusion d'un accord de partenariat stratégique et industriel global.

Un nouveau protocole non engageant a été signé entre les mémes parties le 28 juillet 2016, actant notamment de
I'accord du Conseil d’administration d’EDF sur la valorisation définitive des activités destinées a étre acquises par EDF
et prenant en compte les faits nouveaux intervenus depuis début 2016 qui étaient :

= |'issue négative des discussions avec TVO sur le schéma initial envisagé pour I'immunisation totale d'EDF
contre les risques induits par le projet Olkiluoto 3 (OL3), aboutissant a I'élaboration du nouveau schéma
d'organisation suivant : création d'une société New NP, dont EDF acquerrait le contrdle exclusif et qui
reprendrait les contrats détenus par AREVA NP, hors le contrat OL3 et certains autres contrats présentant
des risques dont EDF entendait se prémunir (confére point suivant) ;

= |es non-qualités apparues dans I'usine AREVA NP du Creusot, qu'il s'agisse de la maitrise insuffisante de
la concentration en carbone (« ségrégation ») ou de la présence d'anomalies dans les dossiers de suivi de
fabrication conduisant le nouveau protocole a poser les principes d'immunisation et de protection d'EDF
vis-a-vis des conséquences de ces anomalies : non transfert des contrats échus a New NP, indemnisations
spécifiques et garantie générale, conditions suspensives pour la réalisation de I'acquisition liées aux
résultats d'audits qualité ;
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AREVA NP resterait une filiale @ 100 % d'AREVA SA, et conserverait ses contrats, hors ceux transférés a
New NP.

En conformité avec les termes de ce protocole, un contrat de cession d'actions a été signé le 15 novembre 2016
entre EDF SA d'une part, AREVA SA et AREVA NP d'autre part.

La réalisation de la transaction, restait notamment soumise a :

3.2.2

I'obtention de conclusions favorables de I’ASN au sujet des résultats des essais concernant le circuit
primaire du réacteur de Flamanville 3 ;

la finalisation et la conclusion satisfaisante des audits qualité dans les usines du Creusot, de Saint-Marcel
et de Jeumont ;

I'approbation des autorités compétentes en matiére de contréle des concentrations.

Activités de Framatome

Les activités du nouveau groupe Framatome sont principalement :

des activités industrielles de conception, de fabrication et d'installation de composants de centrales
nucléaires pour le parc existant comme dans le cadre de la gestion de grands projets de nouveaux
réacteurs

des activités de services permettant d'améliorer la disponibilité et la compétitivité des installations
nucléaires, tout en renforcant les conditions de sOreté des chaudiéres au travers notamment de la
réalisation de systémes d'instrumentation et de contréle ;

des activités de fabrication d’'assemblages de combustibles nucléaires pour des clients électriciens ainsi
gue pour certains réacteurs de recherche.

Ces activités sont exercées au travers de six business unitsimplantées majoritairement en France, en Allemagne et
aux Etats-Unis :

Direction Technique et Ingénierie . développement, conception, certification et /icensing des chaudiéres
et services associés ;

Grands projets: gestion et exécution, depuis I'ingénierie jusqu’a la mise en service, des projets de
nouvelles constructions de réacteurs nucléaires ;

Services a la Base Installée : maintenance et services d'ingénierie pour les flottes nucléaires existantes et
en construction ;

Combustible . développement, conception, /icensing et fabrication d'assemblages de combustibles et de
composants pour les réacteurs REP, REB et les réacteurs de recherche, développement de produits en
zirconium ;

Composants : conception et fabrication des composants lourds et mobiles des centrales nucléaires ;

Contréle-Commande (I&C): conception et fabrication des systémes d'instrumentation et de contréle pour
la sGreté des chaudiéres en opération et des nouvelles constructions.

EDF était un client significatif de Framatome avant |'acquisition finalisée le 31 décembre 2017 et le restera aprés
cette acquisition (voir note 48).

Le groupe EDF fait notamment appel a Framatome pour la fabrication de ses assemblages de combustible, et pour
des opérations de maintenance de centrales et d'achat d'équipements (fourniture et installation de générateurs
de vapeur, etc.).

Framatome est également fournisseur d’EDF de |'étude a la mise en service pour la chaudiére et les contrbles
commandes des nouveaux réacteurs EPR en construction de Flamanville 3 et d'Hinkley Point C.

3.2.3

Traitement dans les comptes consolidés d'EDF

La création du périmetre cible Framatome par AREVA SA a comporté des opérations de réorganisation préalables
a l'acquisition, portant notamment sur :
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= un apport partiel d'actifs par AREVA NP a New NP SAS, hors certains contrats concernant 'usine du
Creusot (Traité d'apport partiel d'actifs du 29 septembre 2017 avec effet différé au 31 décembre 2017),
cet apport ayant été effectué en valeurs réelles, sur la base d'une opinion d'équité (« fairness ») délivrée
par un évaluateur indépendant, de rapports d’expertise portant sur certains actifs identifiés, et ayant
donné lieu a I'émission d'un rapport par deux commissaires aux apports ;

= une cession d'actifs et de passifs par AREVA GmbH a New NP GmbH (hors éléments rattachés au projet
Olkiluoto 3), réalisée le 31 octobre 2017, opération également faite en valeurs réelles sur la base
d'évaluations effectuées par des experts financiers indépendants.

L'analyse de la gouvernance et le pourcentage de participation détenu dans Framatome conduisent le Groupe a
consolider Framatome en intégration globale.

La prise de contréle des activités de Framatome au 31 décembre 2017 a conduit le Groupe, conformément a la
norme IFRS 3, a comptabiliser les actifs et passifs identifiables de Framatome a leur juste valeur a la date
d'acquisition. Ces valorisations ont été déterminées provisoirement, le Groupe disposant de 12 mois pour finaliser
I'affectation du prix d'acquisition.

Les travaux réalisés par EDF dans le cadre de |'affectation du prix d'acquisition ont été menés avec |'appui d'un
évaluateur financier indépendant. Ces travaux tiennent compte des résultats des évaluations réalisées dans le cadre
des opérations de réorganisations préalables a la prise de contréle de Framatome.

L'acquisition au 31 décembre 2017 de 75,5 % de Framatome se traduit dans les comptes consolidés du Groupe
par la constatation d'un goodwill provisoire (évalué selon la méthode du goodwill partiel) de 1257 millions
d’euros.

3.2.4 Eléments du bilan d'ouverture de Framatome dans les comptes consolidés du groupe EDF et
détermination de I'écart d’acquisition

3.24.1 Détermination du bilan d’ouverture provisoire

La juste valeur des actifs et passifs identifiables de Framatome correspond a la meilleure estimation du Groupe a
date. Elle a été déterminée sur la base des données prévisionnelles disponibles de Framatome et au moyen de
méthodes de valorisation communément utilisées.

Aprés prise en compte des justes valeurs des actifs acquis et passifs repris, le bilan d'ouverture provisoire de
Framatome au 31 décembre 2017 pour 100 % du capital s'établit comme suit.

Page 48 sur 161



\J
~ S €DF

ACTIF Valeurs
d’ouverture
(en millions d’euros) provisoires
Goodwill -
Autres actifs incorporels 1236
Immobilisations corporelles 1100
Participations dans les entreprises associées et les coentreprises 92
Actifs financiers 176
Impots différés actifs 131
Stocks 565
Clients et comptes rattachés 4427
Actifs d'imp6ts courants 5
Autres débiteurs 613
Trésorerie et équivalents de trésorerie -
TOTAL DE L'ACTIF 8 345
CAPITAUX PROPRES ET PASSIF Valeurs
d’ouverture
(en millions d’euros) provisoires
Capital 707
Réserves et résultats consolidés 103
Capitaux propres - part du Groupe 810
Intéréts attribuables aux participations ne donnant pas le contréle 10
Total des capitaux propres 820
Provisions 984
Passifs financiers 12
Impots différés passifs 141
Fournisseurs et comptes rattachés 460
Dettes d'imp0ts courants 1
Autres créditeurs 5927

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET DU PASSIF 8 345

Ce bilan du sous-Groupe Framatome est avant élimination des positions avec les sociétés du Groupe, les
éliminations concernant principalement les postes clients et autres créditeurs.

Les principaux ajustements résultant de la mise a la juste valeur des actifs acquis et des passifs repris concernent
les actifs incorporels et correspondent aux éléments suivants :

= Ajustements de juste valeur des actifs incorporels pour 554 millions d’euros dont :

132 millions d’euros pour la marque Framatome, valorisée en utilisant la méthode du taux de redevance
de chiffre d'affaires. La durée de vie de cette marque a été considérée comme étant indéfinie ;

156 millions d’euros pour les relations clients valorisées par la méthode des surprofits. Par ailleurs, dans le
cadre de la création du périmétre cible Framatome par AREVA, une partie des relations clients avait été
valorisée en valeur réelle a 246 millions d’euros, conduisant ainsi a une valorisation totale de la relation
client de 402 millions d’euros. La durée de vie de ces relations clients a été déterminée pour chaque
business unit, conduisant a une durée moyenne d’environ 11 ans;

266 millions d'euros pour la technologie valorisée en utilisant la méthode du taux de redevance de chiffre
d'affaires : codes et méthodes, technologie EPR, logiciels, produits, brevets et secrets de fabrication. Par
ailleurs, dans le cadre de la création du périmetre cible Framatome par AREVA, une partie de la technologie
avait été valorisée en valeur réelle a 436 millions d'euros, conduisant ainsi a une valorisation totale de la
technologie de 702 millions d’euros. La durée de vie de cette technologie a été déterminée pour chaque
business unit, conduisant a une durée moyenne de 15 a 20 ans.
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= Impdts différés nets pour (131) millions d'euros ;

La revalorisation des imp6ts différés correspond uniquement aux effets d'impot associés aux ajustements de juste
valeur opérés dans le cadre de la détermination du bilan d’'ouverture (554 millions d’euros avant impots).

Les principales hypotheses auxquelles les éléments d'actifs et de passifs du bilan d'ouverture sont sensibles sont
les suivantes :

= Taux de redevance pour la marque Framatome et la technologie ;
*= Taux de marge ;
= Taux d'actualisation des flux de trésorerie futurs ;

= Taux d'attrition des contrats clients.

3.24.2 Détermination du goodwill provisoire

L'écart d'acquisition provisoire enregistré sur I'opération, selon la méthode du goodwill partiel sur la base d'une
détention a 75,5 %, se détermine comme suit :

(en miflions d’euros)

Prix d'acquisition de la participation 1868
Contrepartie transférée au 31 décembre 2017 (A) 1868
Juste valeur de I'actif net de Framatome acquis 611
Juste valeur des actifs acquis et passifs repris (B) 611
GOODWILL PROVISOIRE (A)-(B) 1257

Le prix d"acquisition retenu pour le calcul du goodwill provisoire correspond au prix provisoire ajusté versé lors de
la finalisation de la transaction.

Le goodwill provisoire reconnu correspond notamment :
= aux relations clients préexistantes de Framatome avec le groupe EDF (voir note 3.2.2) ;
= aux relations clients (EDF et externes) et a la technologie futures de Framatome ;

= au capital humain de Framatome.
3.24.3 Intéréts attribuables aux participations ne donnant pas le contrble
Les intéréts attribuables aux participations ne donnant pas le contréle de Framatome pour 199 millions d’euros
au 31 décembre 2017 sont composés par les actionnaires Mitsubishi Heavy Industries a hauteur de 19,5 % et
d’'Assystem a hauteur de 5 %. Ces actionnaires sont entrés au capital le 31 décembre 2017.

3.2.5 Impact de I'opération sur le résultat net et I'endettement financier net du Groupe

L'acquisition de Framatome n‘a pas d'impact en 2017 sur le résultat net du Groupe compte tenu de la date
d'acquisition (le 31 décembre 2017).

Le prix d'acquisition payé de 1 868 millions ' d’euros conduit a une augmentation de I'endettement financier net
du Groupe au 31 décembre 2017 d’'un montant équivalent, étant précisé que |'opération a été réalisée sur la base
d’un endettement financier net apporté nul.

3.2.6  Effets de la prise de controle de Framatome sur les principaux indicateurs de résultat du Groupe
sur I'exercice 2017

Le sous-groupe Framatome correspond a un nouveau périmeétre construit pour les besoins et a la date de la
transaction (voir note 3.2.3). Les données présentées ci-dessous correspondent donc a la meilleure estimation

7 Pour un prix d‘acquisition a 100% de 2 475 millions d‘euros.
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possible de la reconstitution, sur I'exercice 2017, des activités reprises lors de |'acquisition, tenant compte des flux
réalisés avec le Groupe EDF.

Sur cette base, si I'acquisition avait eu lieu au 1% janvier 2017 et non au 31 décembre 2017, I'intégration globale
de Framatome a compter du 1¢ janvier 2017 (hors effets d'affectation du prix d’acquisition) aurait conduit a un
accroissement du chiffre d'affaires et de I'excédent brut d’exploitation Groupe d’environ respectivement
1,7 milliard d'euros et 0,2 milliard d’euros.

Par ailleurs, Framatome prévoit une progression de son excédent brut d’exploitation en 2018 compte tenu d'une
croissance de son chiffre d’affaires hors Groupe et d'une meilleure maftrise de ses colts (notamment codts liés
aux non qualités et colts corporate).

3.3 PRECISIONS SUR LE PROJET HINKLEY POINT C

La revue des colts et du calendrier du projet HPC, entreprise aprés la décision finale d'investissement de
septembre 2016 par EDF en interaction avec les équipes de la société de projet (NNB), présente les conclusions
suivantes :

= Le jalon du premier béton de sGreté nucléaire du batiment de la tranche 1, prévu mi-2019, est confirmé
dés lors que le design définitif, dont le calendrier est tendu, aura bien été arrété fin 2018.

= Les colts a terminaison du projet sont désormais estimés a 19,6 milliards de livres sterling 2015°, en
augmentation de 1,5 milliard de livres sterling 2015 par rapport aux évaluations précédentes. Cette
estimation integre la réussite de plans d'actions opérationnels, en partenariat avec les fournisseurs. Les
surcolts 2 estimés résultent essentiellement d’une meilleure appréhension du design, adapté aux
demandes des régulateurs, du volume et du séquencement des travaux sur site et de la mise en place
progressive des contrats fournisseurs. Le taux de rentabilité prévisionnel (TRI) pour EDF est désormais
estimé a environ 8,5 % contre environ 9 % initialement.

= Par ailleurs, le risque de report de la livraison (COD) est estimé a 15 mois pour la tranche 1 et a 9 mois
pour la tranche 2. Ce risque induirait un colt supplémentaire potentiel de I'ordre de 0,7 milliard de livres
sterling 2015. Dans cette hypothese, le TRI pour EDF serait d’environ 8,2 %.

La société de projet NNB, dans le respect de ses régles de gouvernance, va étudier et mettre en place les
recommandations de la revue.

Le management du projet est mobilisé sur I'objectif initial de livraison de la tranche 1 afin 2025 et sur
I'identification et la mise en place des plans d’actions destinés a réduire les colts et les risques.

3.4 PLAN DE CESSIONS

3.4.1 Finalisation de la cession de 49,9 % de CTE

Le 31 mars 2017, EDF a finalisé avec la Caisse des Dépdts et CNP Assurances la cession de 49,9 % du capital de
la Coentreprise de transport d'électricité (ci-aprés, désignée « CTE ») (ex C25), détenant la totalité des titres de
RTE depuis décembre 2016.

Au terme de la transaction, EDF, la Caisse des Dépots et CNP Assurances sont coactionnaires de CTE, avec une
participation de 50,1 % pour EDF, 29,9 % pour la Caisse des Dépots et 20 % pour CNP Assurances.

L'opération a été réalisée sur la base d'une valorisation de 8,2 milliards d'euros pour 100 % des fonds propres de
RTE.

Le nouveau pacte d'actionnaires renforce la stratégie d'investissement de long terme de RTE visant a optimiser le
réseau de transport d’électricité au service de la transition énergétique.

1 Hors intéréts intercalaires et hors effet de change par rapport a un taux de change de référence du projet de 1 livre = 1,23 euros.
2 Nets des plans d‘actions.
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Impacts sur les comptes consolidés

Cette transaction a un impact sur les autres produits et charges d'exploitation de 1462 millions d'euros
(1 289 millions d’euros sur le résultat net consolidé) et contribue a une diminution de I'endettement financier net
du Groupe EDF a hauteur d’environ 4 milliards d'euros.

Pour rappel, la quote-part de 49,9 % des éléments du bilan de la société CTE destinée a la vente avait été reclassée,
au 31 décembre 2016, en actifs et passifs détenus en vue de leur vente.

Aux termes de cette opération, la participation de 50,1 % dans CTE, évaluée a sa valeur historique, est consolidée
par mise en équivalence et est intégralement affectée aux actifs dédiés.

3.4.2  EDF finalise la cession des actifs d'EDF Polska a PGE
Le 13 novembre 2017, EDF a finalisé la cession des actifs d’'EDF Polska (cogénération et production d’électricité)’
a PGE Polska Grupa Energetyczna SA*

La finalisation de I'opération fait suite a la levée de I'ensemble des approbations et autorisations réglementaires
requises dans le cadre du contrat de vente signé entre EDF et PGE le 19 Mai 2017.

L'opération a été réalisée sur la base d'une valorisation d'EDF Polska d'environ 6,1 milliards de zlotys pour 100 %
du périmetre (soit pres de 1,4 milliard d’euros®)*. Elle contribue a une diminution de I'endettement financier net
du Groupe EDF a hauteur de 1,0 milliard d'euros.

Cette transaction n'a pas d'effet significatif sur le compte de résultat du Groupe.

Pour rappel, les éléments du bilan de I’ensemble des activités d'EDF Polska destinés a la vente avaient été reclassés,
au 31 décembre 2016, en actifs et passifs détenus en vue de leur vente.

343 Cession de 100 % d’EDF Démasz Zrt.

Le 31 janvier 2017, EDF et ENKSZ ont finalisé la cession de la totalité du capital d'EDF Démasz. La finalisation de
I'opération fait suite a I'approbation de I'autorité de régulation hongroise du secteur de |'énergie, ainsi qu’a
I'autorisation du Ministére francais en charge de I'économie.

La transaction qui valorise les 100 % d’EDF dans EDF Démész a environ 400 millions d'euros, n'a pas d'effet
significatif sur le compte de résultat du Groupe.

3.4.4  EDF Trading et JERA : cession des activités de négoce de charbon

Suivant les accords contractuels signés avec JERA Trading Singapore (« JERA TS ») le 21 décembre 2016, EDF
Trading a acquis en avril 2017 un tiers des parts de la nouvelle société de trading (« JERA Trading »), a qui elle a
cédé plusieurs actifs en lien avec son activité de charbon sur I'année 2017, d'autres cessions devant intervenir
ultérieurement.

A fin décembre 2017, I'opération n’a pas d'effet significatif sur le compte de résultat du Groupe.

7 Le périmétre concerné par cette transaction inclut la centrale de Rybnik, les centrales de cogénération au charbon de Cracovie, Czechnica,
Gdansk, Gdynia, Torun et Wroclaw ainsi que les centrales de cogénération au gaz de Zawidawie et Zielona Gora, représentant une capacité
totale installée de 4,4 GWth et 1,4 GWe. Il inclut également les réseaux de chaleur de Czechnica, Torun, Zawidawie et Zielona Gora. La
centrale de Wroclaw, ainsi que les centrales et réseaux de chaleur de Czechnica, Zawidawie et Zielona Gora sont détenues indirectement a
50 % + 1 action via la société Kogeneraga.

2 PGE est détenue a 58 % par I'Etat polonais et est le principal producteur d’électricité du pays.

3 Au 37 décembre 2016.

4 représentant 4,9 milliards de zlotys (environ 1,1 milliard d’euros), déduction faite des intéréts minoritaires.

Page 52 sur 161



¢
~ TEeDF

3.5 EMISSION D’OBLIGATIONS SAMOURAI DE 137 MILLIARDS DE YENS

Le 20 janvier 2017, EDF a levé 137 milliards de yens, soit environ 1,1 milliard d'euros, a travers 4 obligations senior
sur le marché japonais (« obligations Samourai ») de maturité 10 ans et au-dela :

=  Obligation de 107,9 milliards de yens, d’une maturité de 10 ans avec un coupon fixe de 1,088 % ;

= Obligation verte de 19,6 milliards de yens, d'une maturité de 12 ans avec un coupon fixe de 1,278 % ;
= QObligation verte de 6,4 milliards de yens, d'une maturité de 15 ans avec un coupon fixe de 1,569 % ;
= Obligation de 3,1 milliards de yens, d'une maturité de 20 ans avec un coupon fixe de 1,870 %.

Avec I’émission de deux tranches vertes, d’'un montant total de 26 milliards de yens qui seront dédiés au
financement de ses investissements renouvelables, EDF ouvre le marché Samourai Green et continue ainsi de
participer activement au développement des Green Bonds comme outils de financement de la transition
énergétique.

3.6 INCONSTITUTIONNALITE DE LA CONTRIBUTION DE 3 % SUR LES REVENUS DISTRIBUES

La contribution sur les revenus distribués, instaurée en 2012, impose les sociétés qui effectuent des distributions
en numéraire a hauteur de 3% des sommes distribuées.

A la suite de procédures contentieuses, le Conseil Constitutionnel a jugé le 6 octobre dernier que cette contribution
était inconstitutionnelle car elle portait atteinte aux principes d'égalité devant la loi et les charges publiques dans
la mesure ou elle créait des différences de traitement fiscal sur la seule base de I'origine (et la nature) du bénéfice
distribué.

Le Groupe EDF avait déposé des réclamations pour 220 millions d'euros au titre des exercices 2013 a 2017 et a
comptabilisé en 2017 un produit d'imp6t sur les sociétés afférent pour 255 millions d'euros incluant 35 millions
d’euros d'intéréts moratoires. Fin décembre 2017, le Groupe a recu de I'Etat un remboursement partiel de ces
réclamations a hauteur de 235 millions d’euros.

3.7 OPERATIONS ET EVENEMENTS MAJEURS DE L’'EXERCICE 2016

3.7.1  Allongement a 50 ans de la durée d’amortissement des centrales nucléaires REP 900 MW en
France'

En 2016, le Groupe a considéré que toutes les conditions techniques, économiques et de gouvernance nécessaires,
permettant de mettre en cohérence la durée d’amortissement de ses centrales REP 900 MW en France avec sa
stratégie industrielle, étaient réunies.

Tout d'abord, compte tenu des études et travaux effectués, notamment pour le remplacement de composants et
la maitrise du vieillissement des matériels, le Groupe avait un niveau d’assurance suffisant quant a la capacité
technigue des installations a fonctionner au moins 50 ans, ce qui a été également conforté par le benchmark
international.

Par ailleurs, le Groupe avait progressé avec I'Autorité de Slreté Nucléaire (ASN) sur le contenu de la 4™ visite
décennale de ce palier (VD4 - projet inclus dans le programme Grand carénage). Les éléments de ces VD4 étaient
en effet, méme s'il restait des points a finaliser, en phase de convergence avec I’ASN comme en témoignait la
réponse au Dossier d’Orientation du Réexamen adressée a EDF par I'ASN en avril 2016. L'autorité de slreté y
indiquait son accord avec les themes retenus et engagements pris par |'entreprise pour la réalisation des VD4. ||
s'agissait d'une étape importante du processus qui permettait d'enclencher une préparation sécurisée et
industrielle des rendez-vous décennaux.

Au terme de sa VD4, le palier REP 900 MW aura ainsi atteint un niveau de srreté aussi proche que possible de
celui de I'EPR, et parmi les plus élevés sur le plan international.

1. Hors Fessenheim
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De plus, la prolongation du parc de réacteurs nucléaires au-dela de 40 ans présente une rentabilité nettement
positive et supérieure a un scénario d'arrét a 40 ans, méme en cas de prix long terme dégradés.

En outre, le principe de prolongation au-dela de 40 ans est inscrit dans la Programmation Pluriannuelle de I'Energie
(PPE) adoptée par le décret n°2016-1442 du 27 octobre 2016 comme étant nécessaire a la sécurité
d'approvisionnement. La prolongation de la durée d’exploitation des tranches 900 MW est compatible avec les
objectifs (notamment de développement des énergies renouvelables (EnR) et de maitrise des émissions de gaz a
effet de serre) inscrits dans la PPE.

La meilleure estimation de la durée d'amortissement des centrales du palier 900 MW du Groupe est désormais de
50 ans. Cette estimation comptable ne préjuge pas des décisions d’autorisation de poursuite d’exploitation qui
seront données tranche par tranche par I’Autorité de Sreté aprés chaque visite décennale, comme prévu par la
loi et comme c’est déja le cas aujourd’hui.

Le Groupe a ainsi procédé a ce changement d’estimation comptable au 1¢ janvier 2016, pour I'ensemble des
centrales du palier 900 MW - a I'exception de la centrale de Fessenheim.

Les impacts sur les états financiers consolidés de I'exercice 2016 ont été les suivants :
= Au 1% janvier 2016,

= diminution de 2 044 millions d’euros des provisions liées a la production nucléaire du fait du
décalage des échéanciers d