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Aux Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confeievptre Assemblée générale, nous vous
présentons notre rapport relatif a I'exercice ¢4031 décembre 2016 sur :

* e contrble des comptes consolidés de la soci@étridité de France S.A. (le « Groupe »),
tels qu'ils sont joints au présent rapport ;

» |a justification de nos appréciations ;
= la vérification spécifique prévue par la loi.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le Ca'se@ministration Il nous appartient, sur la
base de notre audit, d'exprimer une opinion suceoasptes.

Opinion sur les comptes consolidés

Nous avons effectué notre audit selon les normesedtice professionnel applicables en France ;
ces normes requierent la mise en ceuvre de diliggrerenettant d'obtenir I'assurance raisonnable
que les comptes consolidés ne comportent pas ddiesnsignificatives. Un audit consiste a
vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthddesélection, les éléments justifiant des
montants et informations figurant dans les comptesolidés. Il consiste également a apprécier
les principes comptables suivis, les estimatiorgnicatives retenues et la présentation
d'ensemble des comptes. Nous estimons que lesré&mees nous avons collectés sont suffisants
et appropriés pour fonder notre opinion.
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Nous certifions que les comptes consolidés de @se sont, au regard du référentiel IFRS tel
gu’adopté par I'Union européenne, réguliers et &ies et donnent une image fidele du
patrimoine, de la situation financiere ainsi que résultat de I'ensemble constitué par les
personnes et entités comprises dans la consolidatio

Sans remettre en cause I'opinion exprimée ci-desguss attirons votre attention sur les points
suivants exposeés dans les notes annexes aux caroptasidés :

» |es effets du changement d’estimation comptabléayanvier 2016 décrit en note 3.1 de
lannexe et relatif a 'allongement a 50 ans deuaée d’amortissement des centrales REP
900 MW en France ;

= ['évaluation des provisions de long terme liéesagioduction nucléaire, qui résulte des
meilleures estimations de la Direction et dontriesdalités de détermination sont décrites
dans les notes 1.3.2.1 et 29 de 'annexe aux cemgpiesolidés. Cette évaluation est sensible
aux hypothéses retenues en termes de procédégieesdirde codts, de taux d'inflation et de
taux d’'actualisation a long terme, ainsi que deédud’amortissement des centrales en
exploitation et d’échéanciers de décaissementmaddgification de certains de ces parameétres
pourrait conduire a une révision significative gesvisions comptabilisées.

Justification des appréciations

En application des dispositions de I'article L.828u Code de commerce, nous avons procedé a
nos propres appréciations et nous portons a votneaissance les principaux éléments suivants :

Jugements et estimations de la Direction

La note 1.3.2 de I'annexe décrit les principaleshmées comptables sensibles pour lesquelles la
Direction a recours a des jugements et estimatiesguels sont fondés, le cas échéant, sur des
hypothéses macro-économiques adaptées aux cyctessdeng terme des actifs du Groupe. I
est possible que les résultats futurs des opésationcernées different de ces estimations qui ont
été réalisées dans un contexte de baisse prolategeenarchés de I'énergie qui rend difficile
appréhension des perspectives économiques a meyee.

En particulier, le Groupe présente dans ses notesxas les informations relatives :
» aux principales hypotheses et indices de perteatiur retenus pour effectuer les tests de
dépréciation des goodwill et des actifs immobiligéspour évaluer les pertes de valeurs

enregistrées (notes 1.3.15, 13 et 23) ;

* aux provisions pour avantages du personnel, aptosgsions et passifs éventuels (notes 31,
32 et 45) ;

= aux modalités de comptabilisation du mécanismeodepensation et du déficit de collecte
des Charges de Service Public de I'Energie (nategt436.3).
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Nos travaux ont consisté a apprécier ces estimations, notamment les données, hypotheses et, le
cas échéant, opinions juridiques sur lesquelles ces derni¢res sont fondées, a revoir, par sondages,
les données techniques disponibles et les calculs effectués par le Groupe, a comparer les
estimations comptables des périodes précédentes avec les réalisations correspondantes, a
examiner les procédures d’approbation de ces estimations par la Direction et enfin a vérifier que
les notes aux états financiers restituent une information appropriée.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d'audit des comptes
consolidés, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué¢ a la formation de notre opinion
exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

Vérification spécifique

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables
en France, a la vérification spécifique prévue par la loi des informations relatives au Groupe
données dans le rapport de gestion.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les
comptes consolidés.

Paris La Défense et Neuilly-sur Seine, le 13 février 2017

Les Commissaires aux comptes

KPMG Audit Deloitte & Associés
Département de KPMG S.A.

}um Jpis Gatiim ' AM,

JacquefFrangois Lethu  Jean-Louis Caulier lain Pons Anthony Maarek
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